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1. OBJETIVO

A presente Politica de Gestdo de Riscos (“Politica”) tem como objetivo estabelecer os
fundamentos associados ao processo de gerenciamento de riscos da ATMOSPHERE
CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA. (“ATMOSPHERE”), em conformidade com a
Instrucdo CVM n2 558 de 26 de marc¢o de 2015, com base na natureza e complexidade

dos seus produtos, servigos, atividades, processos e sistemas.

Na presente Politica estdo relacionados os critérios e parametros utilizados para

gerenciamento dos tipos de riscos e seus pontos de controle.

O Comité de Risco e Compliance devera se reunir semestralmente para verificar e
apresentar os parametros atuais de risco das carteiras. Também devem ser discutidos e

aprovados os limites de crédito.

2. PRINCIPIOS NORTEADORES

A Politica é norteada pelos seguintes principios:

e Principio da Etica: a conduta ética e os valores morais norteiam a gestdo de riscos em
todos os niveis;

e Principio da Segregacdo e Independéncia: as atividades de gestdo de riscos e
compliance sao segregadas das atividades de gestdo de recursos de terceiros exercidas
com total independéncia, de forma a evitar conflitos de interesses e resguardar a
imparcialidade dos trabalhos executados;

e Principio do Tratamento Especifico: cada risco deve ter tratamento especifico e

distinto das demais categorias; e
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e Principio da Atualizagdo: a politica deve ser objeto de permanente atualiza¢do, no
minimo anual, objetivando captar alteracdes dos ambientes interno e externo, incluindo

aderéncias a regulamentacdo vigente.

3. DEFINICOES

Para efeitos desta Politica, define-se:

3.1. Risco de Mercado — A possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da
flutuacdo nos valores de mercado de posi¢des detidas por um fundo de investimento ou
fundo de investimento em cotas de fundos de investimento (“Fundo”), incluindo os
riscos das operagdes sujeitas a variagao cambial, das taxas de juros, dos precos de a¢des

e dos precos de mercadorias (commodities).

3.2. Risco de Crédito/Contraparte — A possibilidade de ocorréncia de perdas
associadas ao ndo cumprimento, pelo tomador ou contraparte, de suas respectivas
obrigacdes financeiras nos termos pactuados, a desvaloriza¢ao de contrato de crédito
decorrente da deterioracdo na classificacdo de risco do tomador, a reducdo de ganhos
ou remuneragdes, as vantagens concedidas na negociacao e aos custos de recuperacao.
A definicdo de risco de crédito compreende também (i) o risco de crédito de
contraparte, entendido como a possibilidade de ndao cumprimento, por determinada
contraparte, de obrigacGes relativas a liquidacdo de operacdes que envolvam a
negociacdo de ativos financeiros, incluindo aquelas relativas a liquidacdo de
instrumentos financeiros derivativos, e (ii) o risco pais, entendido como a possibilidade
de perdas associadas ao ndo cumprimento de obrigacGes financeiras nos termos
pactuados por tomador ou contraparte localizada fora do pais, em decorréncia de acdes
realizadas pelo governo do pais onde localizado o tomador ou contraparte, e o risco de
transferéncia entendido como a possibilidade de ocorréncia de entraves na conversao

cambial dos valores recebidos.
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3.3. Risco de Liquidez — A possibilidade de ocorréncia de desequilibrios entre ativos
negociaveis e passivos exigiveis, descasamentos entre pagamentos e recebimentos que
possam afetar a capacidade de pagamento dos Fundos, levando-se em consideracao as

diferentes moedas e prazos de liquidacao de seus direitos e obrigacdes.

3.4. Risco Operacional — Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes
de falha, deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de
eventos externos, o risco legal associado a inadequacado ou deficiéncia em contratos
firmados pela ATMOSPHERE, bem como a san¢des em razdo de descumprimento de
dispositivos legais e a indenizagdes por danos a terceiros decorrentes das atividades

desenvolvidas pela ATMOSPHERE.

O risco operacional estd presente em todos os processos existentes na ATMOSPHERE e
é decorrente do mapeamento de potenciais falhas operacionais que podem vir a ocorrer
em diferentes etapas destes processos, afetando todas as partes do negdcio. Dessa
forma, a Politica de gestdo de risco operacional da ATMOSPHERE determina que sua
estrutura de gerenciamento deva ser permanentemente atualizada em relacdo aos

processos existentes e seus respectivos controles de avaliagcdo e mitigacdo do risco.

3.5. Risco de Concentragdao — O risco associado aos investimentos é diretamente
proporcional a concentracdo das aplicagbes. Portanto, quanto maior a concentracdo das
aplicagcdes em poucos ativos ou emissores, maior sera a vulnerabilidade do
investimento. Os limites de concentracdo por ativos e emissores sao definidos nas
respectivas politicas de investimentos dos Fundos geridos pela ATMOSPHERE de acordo

com a regulamentacao aplicavel.
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4. ESTRUTURA ORGANIZACIONAL

Um elemento essencial da filosofia de gestao de risco da ATMOSPHERE é manter uma
estrutura organizacional que facilite a consecugao dos seus objetivos, ao mesmo tempo
em que promove um ambiente seguro de controle. A ATMOSPHERE é administrada e
organizada em linhas funcionais adequadas de autoridade e reporte e o principio de

segregacao de fungdes, quando necessdrio, é inerente a esta estrutura.

O quadro abaixo demonstra a estrutura organizacional da ATMOSPHERE:

ATMOSPHERE
CAPITAL

GESTAO DE RELACAO COM COMPLIANCE GESTAO DE

RECUSOS /CONTROLES RISCOS
INVESTIDORES INTERNOS

Diretoria Diretoria Diretoria Diretoria

— Analistas - Analistas Analistas Analistas

e A drea de Gestdo de Riscos deve:

(i) Enviar relatério da exposicdo a risco de cada carteira;
(ii) Em conjunto com o diretor de Gestdao de Recursos, definir controles, fixar limites e
monitorar os veiculos de investimento;

(iii) Vetar qualquer operacao que resulte em excesso dos limites de riscos estabelecidos
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para as carteiras dos fundos de investimento geridos; e

(iv) Diligenciar para que o enquadramento das carteiras dos fundos de investimento
geridos aos limites de riscos estabelecidos ocorra o mais rapido possivel, podendo
emitir ordens de investimento ou desinvestimento em caso de expressa omissao do
gestor ou urgéncia para realizacao do referido enquadramento.

(v) execucdo, qualidade do processo, metodologia e guarda dos documentos que
contenham as justificativas sobre as decisGes tomadas referentes a gestdo do risco

de liquidez dos Fundos

e A independéncia dos profissionais da Area de Risco é assegurada por meio de

mecanismos de segregacdo funcional e de estruturas operacionais.

e A integridade e os valores éticos sdao elementos essenciais ao ambiente interno da
ATMOSPHERE, responsaveis por influenciar o desenvolvimento, a administra¢do e o
monitoramento dos componentes de gestdo de risco. O comportamento ético e a
integridade sdo subprodutos da administragao e cultura da ATMOSPHERE, na qual os
valores éticos sdo promovidos por meio de comunica¢des da administracdao, programas
de treinamento, processos de revisdo de desempenho e regras de conduta descritas

detalhadamente no Cédigo de Etica e nas Politicas Internas.

e O monitoramento, a mensuragao e o ajuste permanentes dos riscos inerentes a cada
uma das carteiras de valores mobilidrios geridas pela ATMOSPHERE deverdao ser
realizados pelo Diretor de Compliance e Risco, o qual contard com o auxilio de pelo
menos um analista totalmente dedicado a area. O referido Diretor tem como atribui¢des
realizar (i) o controle de ativos/ passivos e liquidez dos Fundos; (ii) o acompanhamento
de indices de performance e exposicdo de ativos; (iii) a gestdo de riscos de acordo com
as metodologias e sistemas previstos nesta Politica; e (iv) a elaboracdo de relatdrio de
exposicdo de riscos de cada uma das carteiras de valores mobilidrios sob gestao,

mensalmente (“Relatdrio de Exposicdo de Riscos”), incluindo observacdes em relagdo
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aos veiculos de investimento que tiveram seus limites de riscos excedidos.

Assim que o Diretor de Compliance e Risco finalizar a elaboracdo do Relatdrio de
Exposicdo de Riscos, deverd envia-lo aos membros do Comité de Investimento para
anadlise, cabendo ao Diretor de Gestao de Recursos tomar as medidas necessdrias para
assegurar a administracdo da exposicao aos riscos das carteiras dos Fundos sob gestdo

da ATMOSPHERE.

A definicdo dos critérios e procedimentos de controle e gerenciamento de liquidez dos
ativos inseridos nas carteiras dos Fundos, assim como a avaliagdo dos relatérios de risco

desta natureza, sdo realizadas pelo Diretor de Compliance e Risco da ATMOSPHERE.

Com o objetivo de atuar diligentemente no gerenciamento do risco de liquidez dos
Fundos geridos, o Diretor de Compliance e Risco participara como ouvinte nas reunides
do Comité de Investimento. O Diretor de Compliance e Risco possui plena autonomia
para contestar decisdes da area de gestdo de recursos a alta administracdo da
ATMOSPHERE sempre que entender que tais decisdes poderdo impactar negativamente

no controle de liquidez dos fundos de investimento geridos pela ATMOSPHERE.

Cabe ao Analista de Gestdo de Risco (i) auxiliar o Diretor de Compliance e Risco em suas
atividades; e (ii) executar os controles e monitoramentos de gerenciamento de risco
com a responsabilidade de apontar quaisquer desenquadramentos ao Diretor de

Compliance e Risco.

4.1. Comité de Riscos e Compliance

O Comité de Riscos e Compliance tem por finalidade debater e deliberar sobre as

seguintes matérias, sem se limitar a estas, sendo suas decisdes registradas em ata:

e Discussdo, aprovacao e vedacdao de emissores ou emissdes de crédito privado;

e Analise de risco de mercado, liquidez e crédito dos fundos sob gestdo no periodo;
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e Definicdo de limites de risco (mercado, liquidez, crédito) para os fundos sob gestao;
e Acles de enquadramento realizadas no periodo e seus resultados;

e Revisdo de politicas e processos de controles internos e risco operacional; e

e Revisdo de politicas, manuais, processos controles de Compliance.

e Aprovacgdo de metodologias de precificacdo para (novos) ativos/indexadores que
ndo constem deste Manual, assim como situagcbes que requeiram tratamento

especifico;

O Comité de Riscos e Compliance se reune ordinariamente em periodicidade semestral,
sendo sua convocacgao extraordinaria possivel a qualquer momento, por demanda de

qualquer de seus membros.

Todas as deliberacées do Comité de Riscos e Compliance serdo registradas em ata e
assim como os dados e material apresentados em reunido, permanecerdo arquivados

na sede social da ATMOSPHERE pelo prazo de 5 (cinco) anos.

O Comité de Riscos e Compliance é presidido pelo Diretor de Compliance e Risco, o qual
€ 0 Unico membro que possui poder de decisdo, participam os analistas da area de
gestdo de Riscos e Compliance e Diretor de Gestao de Recursos podendo estes demais

membros emitirem opinides e participarem como ouvintes.

Podem, ainda, ser convocados para as reunides convidados técnicos e outros sécios na

medida da exigéncia da pauta, os quais ndo terdo direito a voto.

As reunides extraordinarias do referido Comité ocorrerdao sempre que o Diretor de
Compliance e Risco entender como necessarias ou, ainda, mediante solicitacdo de
outras diretorias, devendo obrigatoriamente ser convocadas por tal Diretor em

situacOes especiais de iliquidez dos ativos dos fundos de investimento geridos.
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O Comité de Risco e Compliance é composto pelo Diretor de Compliance e Risco e os
analistas vinculados as areas, sendo que as reunides serdo instaladas com pelo menos
dois de seus membros, sendo um deles, necessariamente, o Diretor de Compliance e
Risco que deve sempre, salvo motivo de for¢ca maior, presidir as reunides do Comité. As
decisdes serdo tomadas pelo Diretor de Compliance e Risco e formalizadas por meio de

atas acompanhadas das justificativas.

4.2. Fluxo de Informagodes

O controle, monitoramento, e evolucdo de parametros e limites de risco de mercado,
liquidez e crédito sdo analisados diariamente pela Area de Gestdo de Risco, com a
producdo de relatdrios e disponibilizacdo on line das informacdes, utilizando-se a
ferramenta Lote 45, e enviados para o time de gestdo. Esses relatérios contém as
principais informacgdes, parametros e referencias em relagao aos riscos, em especial os
testes e parametros de VaR, Stress Testing, Tracking Error, nivel de liquidez por fundo,

quando aplicavel, e para os Fundos que possuam limites de concentracgao.

Tais informagdes devem ser analisadas pelos gestores para auxiliar na melhor conduc¢ao
de suas estratégias, com objetivo de manter os niveis e metas de risco dentro dos limites

definidos pelo Comité.

O Diretor de Compliance e Risco, como membro ouvinte do Comité de Investimento,
possui poder de veto de decisdes de investimento que impliquem em assuncdo de riscos
desproporcionais aqueles condizentes com a politica de investimento dos Fundos e
limites estabelecidos nesta Politica e/ou pelo Comité de Riscos e Compliance.

5. RISCO DE MERCADO

O risco de mercado traduz a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de
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oscilacdes dos valores de mercado das posicdes financeiras originadas por variacdo
cambial, de taxa de juros, dos precos de acdes e dos precos de mercadorias

(commodities).

A gestdo destes principios se materializa através dos controles independentes
executados pela estrutura responsavel pela gestdo de risco da ATMOSPHERE, que

acompanha e monitora as exposi¢des dos investimentos.

Respeitando a politica de investimento descrita em cada regulamento, buscamos atuar

dentro dos fatores de risco permitidos para cada tipo de fundo.

A ATMOSPHERE possui um sistema de monitoramento de risco de mercado que apoia o

controle de risco.

O monitoramento de risco de mercado utiliza dados histéricos e estatisticos para tentar
prever o comportamento da economia e, consequentemente, 0s possiveis cenarios que
eventualmente afetem os ativos de uma carteira de investimentos. A ATMOSPHERE

utiliza a ferramenta Lote 45 para auxiliar na mensurac¢ao dos riscos de mercado.

Em caso de contingéncia, a ATMOSPHERE dispde de ferramentas alternativas para
mensuracdo dos riscos inerentes as carteiras dos fundos geridos, tais como as

ferramentas do Bloomberg, planilhas em Excel e relatérios do Power BI.

O limite de risco de mercado que um Fundo pode apresentar é calculado e monitorado

pelo VaR e/ou pelo Stress Test.

Ambos sdo utilizados para verificar se o risco do Fundo estd atendendo as politicas
definidas pelos comités internos competentes. O monitoramento é feito online pelo

gestor responsavel e pelo Diretor de Compliance e Risco através de sistema integrado
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onde as posicoes sao precificadas e metrificadas.

Sdo gerados e analisados/criticados os seguintes relatérios de risco, utilizando-se do
Lote 45, em tempo real e diariamente, ao final do pregdo, contemplando o risco
envolvido em todas as operagbes: VaR histdrico da carteira, mapas de liquidez por
veiculo, mapas de concentracdo por ativo e contrapartes, além do sistema de controle
de contratos disponivel para consultas de todos os usuarios envolvidos. Os relatérios
de risco sdo enviados para o diretor de Gestdo de Recursos da ATMOSPHERE em

diariamente ou por meio de alerta caso exceda o limite em tempo real.

A ATMOSPHERE atua na gestao de Fundos, promovendo o monitoramento do seu risco
e das carteiras conjuntamente com o administrador dos referidos Fundos
(“Administrador”). Com isso, cabe ao Administrador, além de manter a guarda do
cadastro dos clientes da ATMOSPHERE, o monitoramento do risco das carteiras (VaR e
Stress Testing) e de eventuais desenquadramentos de limites aos normativos vigentes

aplicaveis e de acordo com os contratos e prospectos/regulamentos dos Fundos.

E responsabilidade da area de gestdo de risco e compliance, area independente das
areas de gestdo, atuar de forma preventiva e constante para alertar, informar e solicitar
providéncias ao gestor frente a eventuais desenquadramentos de limites de ativo ou
conjunto de ativos de acordo com as politicas e manuais da ATMOSPHERE tais como,
mas n3o se limitando, a esta Politica, ao Cédigo de Etica e as Politicas Internas, bem
como a aderéncia aos normativos vigentes aplicaveis, ao cumprimento dos limites de
acordo com os contratos e prospectos/regulamentos dos Fundos e a aderéncia as

determinagdes do Comité de Investimento.

A ATMOSPHERE utiliza metodologia que se baseia na analise de cendrios (incluindo um
cenario de stress) e é dividida em duas partes: Quantitativa e Qualitativa. A primeira fase

da analise denominada Quantitativa consiste no calculo de Stress Test de acordo com os
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cenarios estabelecidos e, portanto, determina-se o potencial de drawdown a que cada
Fundo estaria sujeito em uma eventual situa¢do fortemente adversa do mercado.
Havera andlise também do impacto que grandes movimentos nos principais fatores de
risco (cambio, juros, inflagdo e crescimento do PIB doméstico e global) teriam nos
créditos investidos pelos Fundos geridos e consequentemente no portfdlio. A segunda
fase da andlise denominada Qualitativa levard em conta critérios mais subjetivos como
qualidade da gestdo e transparéncia dos emissores, qualidade do negdcio e areas de

atuacdo e divergéncia de cenarios base.

5.1. VaR - Value at Risk

O conceito de VaR é muito disseminado nos principais centros financeiros mundiais e
permite que o risco de mercado possa ser representado por um Unico valor monetario,
indicando a perda maxima esperada com um certo nivel de confianca e para um

determinado horizonte de investimento.

Cabe frisar que o controle mandatério de risco (limite) para fundos multimercados é
realizado de acordo com a metodologia de VaR paramétrico (indice de confianca de
95%, 1 dia e histérico de 2 anos de observacdes) da exposicdo linear do Fundo ou
carteira, supondo distribuicao normal de retornos. Todo instrumento é mapeado como
uma funcdo dos fatores de risco e uma contribuicdo idiossincratica. A contribuicdo ao
risco é entdo determinada pela soma (estatistica supondo correlagdo zero) entre o risco
de fatores e o risco idiossincratico da carteira inteira. O mapeamento nos fatores de
risco é revisto semanalmente e, quando oportuno, os préprios fatores de risco também

sdo revistos na mesma periodicidade.

5.2. Stress Test

O Stress Test consiste em verificar os impactos financeiros decorrentes de cendrios de

POLITICA DE GESTAO DE RISCOS — MARCO/2023 13
LN N N N NN N NN NN NN NN NNNNNENMNNNHNHMNENHMNNHNMNHNMNNNNNRNHNNHRHNNNNNNHNMNNNRNHNNNNNNNN N ]
00000000000 000QCFCROCROONONOONOOOOONONONOONONONONOPOINOOONONONONONONONONONONONONONONONONONOIOOOOOTOTYS
0000000000000 00CRCRRCNCRNRPRPRPRPOCOINONOIONONONONONONOIOIOOOONONOIOIOOOOOOIOIOIOOOTEOOOOPOPOPTORPTOYYS
[ N N N N NN N NN NN NN NNNNENMNNNMNNNHNHNNHMNMNNMNNNNNNNRNHNNHNRNNNRNNNHNNNNRNHMNNNNNNNNN ]
(N NN N NN NN NN NNNNMNNGNEHNMNNGMNMNNIMNMNHMNHMNNNMNNHMNNMNMNHMRHMNHNMNHMNMNHMNMNMNRNHNNNHMNHNHMNHNHNHMNHNRHNNMNMNNHNN ]



Atmosphere atmospherecapital.com.br

CAPITAL

mercado com variagdes mais acentuadas nos precos e taxas. Como o cdlculo de VaR
apenas captura as variagdes nos retornos em periodos normais, o Stress Test é uma
ferramenta importante para complementar o processo de gerenciamento de risco,
principalmente em situagdes de grandes oscilagdes no mercado nas quais a volatilidade
historica ndo estd prevendo essa futura oscilagdo (tail risk). Para aplicar o Stress Test,

existem algumas metodologias:

e Cendrios Historicos: consiste em realizar o teste de stress utilizando-se as taxas e
precos referentes a situagdes de stress ocorridas no passado em condigdes similares;

e Cenarios Probabilisticos: consiste em dar choques nas taxas/precos dos ativos
levando em consideracdo o fator probabilistico do intervalo de confianga superior ao
usual e sua respectiva volatilidade; e

e Cendrios Hipotéticos: aplica cenarios hipotéticos que podem ser definidos pelo

Comité Executivo.

6. RISCO DE CREDITO

O Risco de Crédito esta associado a possiveis perdas que o credor possa ter pelo nao

pagamento por parte do devedor dos compromissos assumidos.

O Comité de Risco e Compliance se reunird, semestralmente, para tratar de eventual
limite de crédito a ser dado, mantido ou retirado de cada emissor, se for o caso. O gestor
pode solicitar reunidao extraordindria do Comité de Risco e Compliance caso seja

necessaria maior rapidez na andlise da operacao.

Cada operacdo de crédito deve ser detalhadamente avaliada pelos analistas da
ATMOSPHERE, e posteriormente, o assunto deve ser levado ao Comité de Risco e
Compliance para aprovacao total, parcial ou rejeicao da operacdo. O gestor pode pedir
reunido extraordinaria do Comité de Risco e Compliance caso seja necessaria maior

rapidez na analise da operacao.
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Para cada Fundo haverd uma exposi¢ao maxima para determinado nivel de rating e de
concentracdo por emissor. Eventuais alteracdes estdo a cargo do Comité de Risco e

Compliance.

Toda alocacdo a risco de crédito, quer direta ou indireta, € acompanhada e gerida
continuamente, sendo parte integral da estratégia de gestao. Hedges, se oportunos e

necessarios, sao adquiridos.

O Risco de cada contraparte é controlado (i) pela exposicdo direta a risco de crédito
(divida, depdsitos, instrumentos de crédito em geral); (ii) pela exposicdo através de
derivativos, seja pela colocacdo de colateral em beneficio da contraparte, ou pelo risco
de mercado da posi¢do adjacente calculado pelo VaR de 2 (duas) semanas, com 99%
(noventa e nove por cento) de confianca; e (iii) por simulacdes estatisticas dos

comportamentos dos seus passivos.

Outros critérios e informacdes detalhadas acerca do processo de aquisicdo,
monitoramento de ativos e controles de riscos de Crédito Privado podem ser
encontrados no Manual Para Aquisicao e Monitoramento de Ativos de Créditos Privados

da ATMOSPHERE.

6.1. Risco de Contraparte

A ATMOSPHERE entende a contraparte como sendo os emissores, coobrigados,

garantidores e patrocinadores que também estdo diretamente ligados ao risco de

crédito.

A ATMOSPHERE trabalha apenas com risco de contraparte de camaras de liquidacao e

custodia: SELIC e B3 para compra de cotas de outros Fundos.
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7. RISCO DE LIQUIDEZ

A ATMOSPHERE, no exercicio de suas atividades, atribuicdes e responsabilidades em
relacao aos Fundos, desempenhara suas atribuicées em conformidade com a politica de
investimento dos Fundos sob sua gestdo e dentro dos limites do seu mandato,
promovendo e divulgando de forma transparente as informacdes a eles relacionadas.
Nesse sentido, a ATMOSPHERE cumprird todas as suas obrigacdes, devendo empregar,
no exercicio de sua atividade, o cuidado que toda pessoa prudente e diligente costuma

dispensar a administracdo de seus proprios negocios.

A ATMOSPHERE comunicara ao administrador fiducidrio dos fundos por ela geridos os
eventos de iliquidez dos ativos financeiros componentes das carteiras dos fundos de

investimento constituidos na forma da Instru¢do CVM n2 555/14 sob sua gestao.

7.1. Critérios de Gerenciamento de Liquidez

O controle da liquidez dos ativos inseridos nas carteiras dos Fundos é realizado com base
no volume médio didrio negociado nos ultimos 21 (vinte e um), 42 (quarenta e dois) ou
63 (sessenta e trés) pregdes, devendo-se usar o menor valor, com o auxilio da
ferramenta Lote 45 para monitoramento da liquidez dos ativos que compdem a carteira,
além de mecanismos de controles internos, descontando-se os ativos depositados em
margem e o descasamento de liquidagdo entre mercados a vista e futuro, além de
considerar uma participacdo maxima de 33% (trinta e trés por cento) no menor valor do
volume médio didrio negociado do ativo, testando mensalmente a saida dos ativos em

um limite maximo de 10 pregdes.

O tratamento dos ativos utilizados como margem, ajustes e garantias considera, no
minimo, os seguintes aspectos: liquidez dos ativos, participacdo de cada ativo na carteira

dos Fundos e expectativa da ATMOSPHERE em relacdo a manutencao dos ativos em
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carteira;

O fundo por regulamento, pode ter 100% dos ativos depositados em margem. Ainda
assim, existe um acompanhamento, utilizando 75% como “soft limit”. Além disso,
também acompanhamos o risco de liquidez dos ativos vendidos e as taxas de aluguel

praticadas.

O monitoramento do indicador mencionado acima é realizado com periodicidade, no

minimo, semanal.

A ATMOSPHERE prioriza a negociacdo de ativos liquidos, preferencialmente superiores
a USS15 milhdes de volume médio diario negociado no mercado (ADTV), inclusive ativos
no exterior e de Crédito Privado. Tais ativos a qualquer momento podem ser zerados
para geracdo de caixa, a fim de honrar quaisquer obrigacdes ndo previstas no fluxo de
caixa, ndo se limitando apenas a eventuais solicitacdes substanciais de resgate. Os
fundos geridos pela ATMOSPHERE possuem uma cotiza¢do de no minimo de D+15 para

atender as obrigacdes previstas devido a resgates programados.

Os Fundos da ATMOSPHERE tém a liquidez monitorada e avaliada, através de projecao
do fluxo de caixa, na qual sdo contabilizadas as obriga¢des previstas por Fundo.
Adicionalmente sdo avaliadas consideracdes de stress como o resgate antecipado de um
montante substancial do patriménio liquido de cada Fundo. S3o previstos, para cada
tipo de ativo, o nimero de dias necessarios para liquidagdo dos mesmos nos caixas dos
Fundos, utilizando-se o volume médio negociado no mercado (ADTV) para cada ativo.
Os testes de liquidacdao devem ser realizados para auferir o tempo necessario, dentro
do periodo de cotizacdo de cada fundo e dentro dos periodos de andlise do
comportamento do passivo dos fundos, estimados para até D+63, Gteis para saida das
posicOes da carteira, com previsdo também para 1(um), 2 (dois), 3 (trés), 4 (quatro), 5

(cinco), 21 (vinte e um) e 42 (quarenta e dois) dias Uteis conforme relatério emitido pelo
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Lote 45. O relatdrio gerado, com o auxilio da ferramenta Lote 45, apresenta o nimero
de dias necessarios para zerar as posi¢coes, utilizando-se como parametro o volume

médio diario (ADTV) de cada ativo negociado no mercado.

O perfil do passivo de cada Fundo é composto, mas ndo se limitando, por encargos como
custddia, auditoria, consultoria legal, impostos, taxa de administracdo, entre outros,
além de pagamento de resgates e compras de ativos. Os perfis de resgates dos Fundos

abertos sdo medidos de acordo com a média mensal dos ultimos 12 (doze) meses.

A area de risco produz relatérios, com o auxilio da ferramenta Lote 45, e avalia o
enquadramento da liquidez dos Fundos aos seus limites. O limite principal definido
consiste na existéncia de ativos liquidos em quantidade que absorva no minimo 85% do
patrimonio liquido do fundo dentro do periodo de cotizacdo de cada fundo, com previsdao
também para 1(um), 2 (dois), 3 (trés), 4 (quatro), 5 (cinco), 21 (vinte e um), 42 (quarenta
e dois) e 63 (sessenta e trés) dias Uteis conforme relatdrio emitido pelo Lote 45. Caso os
Fundos nao estejam em conformidade, a equipe de gestao serd informada para que atue
no menor tempo possivel para o adequado reenquadramento dos mesmos. A

ATMOSPHERE devera realizar semanalmente testes de liquidagdo da posicao.

Caso o notional da totalidade de operacdes de derivativos de balcdo (por exemplo
swaps) em aberto de um determinado fundo seja superior a 30% (trinta por cento) do
total de seu patrimoénio liquido, fica vedada a realizacao de operagdes de derivativos de
balcdo com prazo de vencimento maior do que 12 (doze) meses, salvo nas hipdteses de
possibilidade de liquidacdo antecipada nos termos do respectivo contrato ou

autorizacao prévia do Diretor de Compliance e Risco.

7.2. Situagoes Especiais de lliquidez

O risco de liquidez pode ser majorado em situacdes especiais de iliquidez, relacionadas
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a fatores sistémicos ou eventos especificos de cada ativo. A ATMOSPHERE, nestas
situagdes, manterd uma maior participa¢ao do patriménio liquido de cada Fundo em
ativos de maior liquidez e realizard, com a periodicidade necessdria, o controle e o

gerenciamento da liquidez de cada ativo.

Visando maior controle a eventos de liquidez, a ATMOSPHERE definiu como alertas (soft
e hard limits) a serem observados e que automaticamente disparardao agdes as areas

responsaveis:

e Alerta Nivel | (Soft limit): ocorre quando o fundo, 5 (cinco) dias Uteis antes da
cotizacdo, ndo contiver ativos prontamente liquiddveis com valor igual ou superior a

65% (sessenta e cinco por cento) das cotas.

Neste caso o Analista de Risco, sob a responsabilidade do Diretor de Compliance e Riscos
circulard e-mail para conhecimento do Diretor de Gestdo de Recursos a fim de evitar
gue o Alerta Nivel Il seja alcancado. Nesta situacdo, o Diretor de Gestdo de Recursos

devera esclarecer:

(i) motivo do atingimento do limite; e
(ii) estratégia de enquadramento da liquidez; e quando aplicavel manter a maior parte
do patrimoénio liquido do fundo em ativos de maior liquidez e realizard, com a

periodicidade necessaria, o controle e o gerenciamento da liquidez de cada ativo; e

e Alerta Nivel Il (Hard limit): ocorre quando o fundo, no dia da cotizacdo, ndo contiver
ativos prontamente liquiddveis com valor igual ou superior a 85% (oitenta e cinco por

cento) das cotas.

Nesta situacao, o Diretor Compliance e Risco, devera convocar reunidao com o Diretor de

Gestdo de Recursos, para que ele elabore um plano de reenquadramento, para
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apresentacdo e aprovacdo pelo Comité de Riscos e Compliance, a ser deliberada em
reunido extraordinaria. Contudo caso essas medidas ndo sejam suficientes para prover
a liquidez necessaria ao fundo, a ATMOSPHERE, através do seu Diretor de Compliance,
e Riscos solicitard ao administrador que feche o fundo para resgate por um periodo de
até 30 dias podendo ser prorrogado pelo mesmo periodo uma vez mais caso as
condicOes de iliquidez se mantenham. Apds o término do segundo ciclo de fechamento
e caso as condig¢des de iliquidez se mantenham a ATMOSPHERE solicitard a convocagao
de assembleia de cotistas para estabelecimento de medidas com rela¢do a continuidade

do fundo.

8. RISCO OPERACIONAL

O processo para gerenciamento do risco operacional prevé uma abordagem qualitativa,
identificando e analisando os riscos, avaliando controles, objetivando a reducdo das
perdas e melhorias operacionais, e uma abordagem quantitativa, visando mensurar os

riscos operacionais para efeito de gestao e, futuramente, para aloca¢do do capital.

O gerenciamento do risco operacional adequado esta diretamente relacionado ao
conhecimento dos processos existentes na ATMOSPHERE. Todos os processos criticos
devem ter seus riscos operacionais identificados, mensurados, controlados e

monitorados.

A ATMOSPHERE aplicard a seguinte metodologia para a identificacdo, a mensuracdo e o

monitoramento do risco operacional:

¢ |dentificacdo e correcdo tempestiva das deficiéncias de controle e de gerenciamento;
e Avaliacdo e testes de controle dos sistemas da estrutura de gerenciamento de risco
operacional;

e Revisar periodicamente a estrutura de gestdo do risco operacional, adequando-a
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guando necessario;

e Assegurar que todos os niveis hierdrquicos entendam suas responsabilidades com
relacdo a gestdo do risco operacional em suas atividades;

e Assegurar que novos produtos, servigcos, processos e sistemas, antes de serem
langados ou implementados, tenham os seus riscos operacionais identificados e
avaliados;

e Estabelecer os principios corporativos de como este deve ser identificado,
mensurado, avaliado, monitorado e gerenciado, definindo claramente papéis e
responsabilidades;

e Prever planos de contingéncia e de continuidade de negdcios para garantir sua
capacidade de operar e minimizar suas perdas na eventualidade de interrupgdes
drasticas de suas atividades;

e Automatizagdo/Sistematiza¢do dos processos, melhora nos sistemas de Tl, Backup

das operacdes.

9. RISCO DE CONCENTRAGAO

O risco de concentragao é analisado e definido cuidadosamente no momento em que
sao confeccionados os regulamentos dos Fundos. A ATMOSPHERE, em conjunto com o
Administrador, definird os limites de concentra¢dao de acordo com as demandas dos

clientes/cotistas, dadas as caracteristicas destes.

A fim de minimizar a possibilidade de ocorrer o desenquadramento ativo das posi¢cdes
detidas pelos Fundos geridos, a ATMOSPHERE adota sistema de controle de limites e

percentuais maximos.

Contudo, oscilacdes naturais de mercado podem levar ao desenquadramento passivo,
isto é, alheio a vontade da ATMOSPHERE, que causem alteracdes imprevisiveis e

significativas no patriménio liquido do Fundo ou nas condi¢des gerais do mercado de
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capitais. Nesse caso, o prazo para reenquadramento é de 15 (quinze) dias consecutivos,
nos termos da regulamentacdao aplicavel, devendo a area de Gestdo de Risco e

Compliance diligenciar para que o reenquadramento ocorra neste prazo.

N3ao obstante o acima previsto, em caso de qualquer outra situagdo de
desenquadramento ndo caracterizado como passivo, a ATMOSPHERE deverd cessar
qualquer atividade que possa agravar o referido desenquadramento e passara a adotar,

imediatamente, providéncias para reduzir as posi¢cdes que estejam desenquadradas.

Para cada desenquadramento ativo, o gestor responsavel pela estratégia, deverd
documentar e justificar o motivo do desenquadramento e prazo para reenquadramento,

enviando o mesmo para o Diretor de Compliance e Risco.

E dever da drea de Gest3o de Riscos e Compliance informar ao Diretor responsavel pela
administracdo de carteira de valores mobilidrios os casos de desenquadramentos que
permanecam por mais de 24 (vinte e quatro) horas a contar da notificacdo de ciéncia
remetida pelo gestor responsdvel pela estratégia. Conforme regulamentacdo especifica
sobre o tema, a Comissao de Valores Mobiliarios — CVM devera ser informada sobre a

situacdo de desenquadramento.

Caso o desenquadramento nao tiver sido sanado dentre do prazo normativo aplicavel,
o Diretor de Compliance e Risco devera levar o caso a apreciacao do Comité de Risco e

Compliance.

A ATMOSPHERE s6 realizard a gestdao de Fundos que tenham em seus respectivos
regulamentos, de forma expressa e clara, quais sdo os limites de concentracdo por
emissor e modalidade de ativo de modo que os cotistas tenham ciéncia inequivoca dos
riscos envolvidos. Em relacdo a Fundos destinados exclusivamente a investidores

profissionais, nos termos da regulamentacdao em vigor, que admita em suas politicas de
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investimento a auséncia de limites de concentracdo por emissor e modalidade de ativo,

tal condicao devera estar expressa nos regulamentos.

A mitigacao dos riscos de concentragao é efetuada com base em critérios para avaliagao
e mensuracao do grau de exposicdo estabelecido em cada um dos regulamentos dos
Fundos geridos pela ATMOSPHERE. Cabera ao Diretor de Compliance e Risco monitorar,
diariamente, o risco de concentracdo, considerando os ativos financeiros e emissores,

relacionado a cada Fundo sob gestao da ATMOSPHERE.

10. LIMITES DE RISCOS DEFINIDOS

Segue abaixo tabela com os limites de risco de mercado e liquidez para os fundos sob

gestdo da Atmosphere Capital, definidos nos Comités de Risco e Compliance:

Fundo Métrica de Risco | Limite (1) | Confianga | Horizonte de Tempo Liquidez
Atmosphere Capital Total Return FIM | VaR Paramétrico 4% 95% 1du 85% do PLem D+15

‘(1) O limite de VaR Paramétrico mencionado é considerado hard limit de acordo com a defini¢do da Anbima.

Caso o hard limit do VaR Paramétrico seja atingido, o Diretor Compliance e Risco, devera
convocar reunidao com o Diretor de Gestdao de Recursos, para que ele elabore um plano
de reenquadramento na menor periodicidade possivel, para apresentacdo e aprovacao
pelo Comité de Riscos e Compliance, a ser deliberada em reunido extraordindria,
cabendo ao Diretor Compliance e Risco a aceitacdo ou ndao do plano de
reenquadramento proposto. Em casos extremos, se necessdrio, o proprio Diretor
Compliance e Risco estd autorizado a executar o reenquadramento da carteira de tal

forma a retornar ao hard limit definido na politica.
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11. AVALIAGAO E REVISAO DA POLITICA

Esta Politica esta sujeita a revisdes anuais podendo ser revisada em periodicidade
menor, caso necessario, pelo Diretor de Compliance e Risco com a finalidade de atualizar
o documento de acordo com a regulamentac¢ao aplicdvel e as praticas do mercado para

o alcance dos objetivos aqui pretendidos.

Qualquer alteracdo desta Politica devera ser notificada a todos os Colaboradores da
ATMOSPHERE no prazo de 01 (um) dia atil do término da elaborag¢do do documento,

devidamente aprovado pelo Diretor de Compliance e Risco da ATMOSPHERE.
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