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Atmosphere

CAPITAL

Estratégia do fundo

O Atmosphere Long Short & um fundo Més Ano 12m 24m 36m*
gue investe no mercado de agdes de Fundo 017 955 9.55 1531 3157
paises desenvolwsdgs, principalmente em cDl 090 13.05 13.05 2703 3062
empresas na América do Norte e Europa, ;

utiizando-se de uma carteira HFRX Equity Hedge 160 6.90 6.90 349 16.06
diversificada para gerar retornos Volatilidade (% a.a.) 452 5.34 5.34 743 918

consistentes e descorrelacionados dos
principais indices de mercado. Por meio
da gestdo ativa de posi¢gdes compradas
e vendidas, atua com énfase nas
cadeias de Infrastructure, Utiilities,

* Rentabilidade da Estratégia referente ao fundo de CNPJ 30.606.863/0001-78, masterizado em maio de 202, e
o fundo de CNPJ 51519.036/0001-17, cindido em agosto de 2023.
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Data de inicio N !
18/05/202] HFRXEH' 156 -061 -014 061 026 127 071 027 -076 -092 293 160 6.90 1073
Aplicagdo minima Fundo 0Nl -042 470 -171 345 -450 175 235 -261 497 -126 -121 526 7.64
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Movimentagdo minima I3
R$ 1.000,00 HFRXEH' -212 045 141 -174 -075 -201 120 075 -201 103 073 -007 -318 358
Saldo minimo Fundo - - - - -021 -064 -090 063 -321 659 -316 353 227 227
R$ 5.000,00 5
Aplicacao (14h) S CDI - - - - 012 030 036 042 044 048 059 076 352 352
D+ HFRXEH - - - - 172 116 046 134 -051 216 -120 170 6.99 6.99

Resgate (14h)

D+15 | D+2 til apds a cotizagdo
Taxa de performance

20% sobre a marca d'adgua

Marca d'égua
CDI

Taxa de administragéio
187% a.a. (+0,13% a.a. no Fundo Master)

Gestor
Atmosphere Capital

Custodiante

BTG Pactual S. F. S/A DTVM
Auditor

Ernst Young

Classificagéo Anbima
Multimercado Livre

Conta do fundo (para TED)
CNPJ: 41.544.4]4/000]—69

Banco: 208 — BTG Pactual
Agéncia: 001

Conta: 1637909

PUblico

Investidor qualificado
Perfil de risco

Sofisticado

Tributagdo

Busca por Longo prazo

'indice global composto por hedge funds de estratégia Equity Hedge/Long Short. Trata-se de mera referéncia
econdmica e ndo deve ser interpretado como meta ou parémetro de performance.

[in] atmosphere-capital
atmosphere_capital
® atmospherecapital.com.or
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HFRX EH 0.14 PLFIC 19.7
MSCI World 0.24 PL FIC - Média 12m 207
S&P 500 0.26 PL Master 64.8
Ibovespa 0.06 PL Estratégia’ 145
* Data base 29/12/2023
A soma inclui veiculos para investidores estrangeiros.
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O material € divulgado, exclusivamente, a titulo informativo e néio constitui oferta ou qualquer sugestéo ou recomendagédo de investimento. O material ndo
leva em consideragdo objetivos de investimentos, situagdo financeira ou necessidades particulares de investidores. Antes de investir € recomendada ao
investidor a leitura da lédmina de informagdes essenciais, se houver, o regulamento do fundo de investimento e os demais documentos regulatérios aplicaveis,
notadamente o capitulo que trata sobre os fatores de risco a que o fundo de investimento poderd estar exposto. A Idmina de informagdes essenciais pode ser
consultada no seguinte enderego eletrénico

. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. A rentabilidade passada néo
representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de investimentos ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualguer mecanismo de
seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. Os fundos geridos pela Atmosphere Capital estdo autorizados a realizar aplicagées em ativos financeiros no
exterior. Os fundos podem ainda estar expostos a uma significativa concentragéo em ativos de poucos emissores, com riscos dai decorrentes. Para fundos
que perseguem a manutengdo de uma carteira de longo prazo, ndo hd garantia de que o fundo terd o tratamento tributério para fundos de longo prazo.
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. . % Exposicdo
Liquidez Didria*
Bruta
42.5%
<US$ 50MM 5%
20.1% 22% . US$ 50MM a US$100MM 18%
17.9% 16.7% 16.7%
9.6%
29% 25% US$100MM a US$ 200MM 32%
— - I
US$ 200MM a US$ 400MM 31%
4% -4.6% -3.8% d °
Clean Energy Industrials Infrastructure Materials Oil & Gas Utilities > US$ 400MM 14%
BE icéo Liquid E icdo Brut
xposieao Hatiea xposigaio Brtd * Fonte: Bloomberg, Atmosphere Capital.
Total Long Short
Total* 0.17% 3.86% -3.99%

Utilities: Em linha aos meses anteriores,
Utilities 1.64% 1.64% 0.00% capturamos performance positiva nas
nossas  posigbes compradas  em
empresas com robusta geragdo de
Oil & Gas 0.24% -0.08% 0.32% caixa, beneficiadas pelo cendrio de
menores taxas de juros de 10 anos.

Clean Energy 0.29% 1.86% -1.57%

Infrastructure -0.29% -0.48%
Materials: Resultados negativos
Industrials 059% ~1.33% decorrentes de nossa posicdo vendida
NistErisls 014% -0.94% liquida em empresas produtoras de
cobre, devido & sinalizagcdo de menor
Caixa, Hedge Cambial e Custos* 0.30% volume de produgio em 2024, com
* Os custos abrangem também as taxas de administragéo e performance. pOteﬂCiC" irﬂf~-)c’(:t(3 em pl’e(;O-
Industrials: Desempenho negativo em
nossas posigdes vendidas no setor de
Positivas Cadeia Setorial Movimento equipamentos ) _Og”CObS’ 2=
performance positiva das empresas
SN iz ERengy CamEIEee com maior exposicdo & América do
VISTRA Utilities Comprada Norte.
THE AES CORPORATION Utilities Comprodo Infraestructure: Performance neggti\/g
DARLING INGREDIENTS Clean Energy Comprada resultante da combinagdo de nossas
NRG ENERGY Utilities Comprada posicées  compradas  em - logistica
agricola, afetadas pela incerteza do
mercado em relagdo a safra de gréos, e
Negativas Cadeia Setorial Movimento posicoes vendidas em matericis  de
- construgdo, em razdo da expectativa de
SUNNOVA ENERGY INTERNATIONAL Clean Energy Vendida . .
queda da taxa bdsica de juros pelo
ENPHASE ENERGY Clean Energy Vendida Federal Reserve como estimulo o setor.
SOUTHERN COPPER Materials Vendida
ALBEMARLE Clean Energy Vendida
ROCKWELL AUTOMAT Industrials Vendida

Autormeguiagso O material & d_ivulgodo, ex_c\u_sivomerjte, a _titulo informotivo e ndo co_nstitui oferta ou quolquer_ sugestdo ou recc_)mendo(;do de investimgnto. O material néo

ANBIMA leva em consideragdo objetivos de investimentos, situagdo financeira ou necessidades particulares de investidores. Antes de investir € recomendada ao
investidor a leitura da lédmina de informagdes essenciais, se houver, o regulamento do fundo de investimento e os demais documentos regulatérios aplicaveis,
notadamente o capitulo que trata sobre os fatores de risco a que o fundo de investimento poderd estar exposto. A Idmina de informagdes essenciais pode ser
consultada no seguinte enderego eletrénico . A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. A rentabilidade passada néo
representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de investimentos ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualguer mecanismo de
seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. Os fundos geridos pela Atmosphere Capital estdo autorizados a realizar aplicagées em ativos financeiros no
exterior. Os fundos podem ainda estar expostos a uma significativa concentragéo em ativos de poucos emissores, com riscos dai decorrentes. Para fundos
que perseguem a manutengdo de uma carteira de longo prazo, ndo hd garantia de que o fundo terd o tratamento tributério para fundos de longo prazo.
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Cadeia Setorial Movimentagdo

No més de dezembro fizemos rebalanceamentos relevantes, mantendo a o
L - . s . posi¢do comprada

exposicdo temdatica por meio de posigdes individuais, com foco na captura de Clean Energy (J) )
oportunidades de arbitragem tanto nas posigdes compradas como vendidas. para vendida
Reduzimos nossa exposicdo bruta de 134% para 128% bem como diminuimos Industrials A posigdo vendida
ligeiramente nossa exposi¢do liquida de 12% para 11%. Mantivemos o risco de
mercado neutralizado, com um Beta de -0,02 em relagdo ao indice S&P 500. Infrastructure J posigao comprada
Em Materials, reduzimos nossa exposicdo vendida no setor de produgdo de cobre, Materials 4 posicao vendida
por conta da sinalizagdo de menor volume de produgdo em 2024, com potencial
impacto em prego. Em Industrials, reduzimos nossas posicoes em partes da 0il & Gas y posigdo vendida para
cadeia industrial e neutralizamos Aerospace and Defense para capturar as comprada
performances positivas dos Ulitimos  perfodos. J& em Infrastructure, abrimos )

Utilities J) Pposi¢dio comprada

posicdo vendida em materiais de construgdo, por considerarmos gque os prémios
estdo excessivos apos o rali recente.

Por fim, em Oil & Gas fechamos nossa posigdo vendida em fornecedoras de
servigos para a cadeia de exploragdo e producdo de petrdleo e gdss, pela
combinagdo do fechamento dos prémios de valuation e da gradual menor
aderéncia estatistica & nossa posicdo comprada em produtoras de petroleo.

Empresa Industria Movimento

L Revisdo de cendrio de demanda,
Fechamento de posi¢do

CNH INDUSTRIAL Industrials especidmente em América Latina e
comprada Europa, reduzindo  significativamente o

prémio esperado no valor da agdo.

Valor relativo no setor de fertilizantes, com

MOSAIC Materials Abertura de posi¢do vendida melhores perspectivas do potdssio em
relagéo a fosfato.

) Abertura de posi¢do Valor relativo no setor de fertilizantes, com

NUTRIEN Materials d melhores perspectivas do potéssio em
eielnnitelele. relagéo a fosfato.

QT 0il & Gas Abertura de posicdo Arbitragem de valor e recuperagdo do

comprada preco do gés nos Estados Unidos.

Cendrio ainda desfavorével para as

SUNPOWER Clean Energy Abertura de posi¢ao vendida empresas mais expostas a painéis solares
residenciais.

Fechamento de posig¢do Captura de performance positiva, & medi-

NORTHLAND POWER Clean Energy d da que a agdo se aproximou do Nosso
comprada prego-alvo.

Autormeguiagso O material & d_ivulgodo, ex_c\u_sivomerjte, a _titulo informotivo e ndo co_nstitui oferta ou quolquer_ sugestdo ou recc_)mendo(;do de investimgnto. O material néo

ANBIMA leva em consideragdo objetivos de investimentos, situagdo financeira ou necessidades particulares de investidores. Antes de investir € recomendada ao
investidor a leitura da lédmina de informagdes essenciais, se houver, o regulamento do fundo de investimento e os demais documentos regulatérios aplicaveis,
notadamente o capitulo que trata sobre os fatores de risco a que o fundo de investimento poderd estar exposto. A Idmina de informagdes essenciais pode ser
consultada no seguinte enderego eletrénico . A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. A rentabilidade passada néo
representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de investimentos ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualguer mecanismo de
seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. Os fundos geridos pela Atmosphere Capital estdo autorizados a realizar aplicagées em ativos financeiros no
exterior. Os fundos podem ainda estar expostos a uma significativa concentragéo em ativos de poucos emissores, com riscos dai decorrentes. Para fundos
que perseguem a manutengdo de uma carteira de longo prazo, ndo hd garantia de que o fundo terd o tratamento tributério para fundos de longo prazo.
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Cadeia Setorial % Portfélio Cadeia Setorial % Portfélio

Nrg Energy Utilities 4.9% Fastenal Industrials -3.2%
Phillips 66 Oil & Gas 4.9% Delek Us Holdings Oil & Gas -2.8%
Leidos Holdings Industrials 4.6% Cenovus Energy Oil & Gas -2.8%
Murphy Oil Oil & Gas 41% Dupont De Nemours Materials -28%
Vistra Utilities 3.9% Southern Copper Materials -2.6%
Diamondback Energy Oil & Gas 3.8% Sunnova Energy International Clean Energy -25%
Marathon Oil Oil & Gas 3.6% Teledyne Tech Industrials -25%
Archer Daniels Midland Infrastructure 3.3% Enphase Energy Clean Energy -24%

Total 32.9% Total -21.8%

Exposigdo as

Mede a sensibilidade das agdes aos movimentos de elementos que afetam a cadeia de commodities,

8.6%
Commodities como prego, balango entre oferta e demanda, ciclo de investimentos, cadeia de custos, dentre outros.

Inflagéo Mede a sensibilidade das agdes aos movimentos e ciclos inflaciondrios. 8.3%
. Mede a sensibilidade das agées ds flutuagdes de prego de empresas que possuem indicadores de receita
Defensivos ) o . 4.3%

e lucro mais previsiveis e/ou estaveis.
Transigcéo Mede a sensibilidade das agées as flutuagdes de prego de empresas que sdo afetadas pelas politicas e
0.9%
Energética ciclos de investimentos relacionados & transigdo para fontes de energia renovavel.
. Mede a sensibilidade das empresas ds oscilagdes nas taxas de juros, seja na convexidade e composigdo
Exposi¢do a Juros 0.6%

Exposigdo &
Cadeia de

Infraestrutura

Positioning

Ciclicos

Autorregulagio

ANBIMA
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dos seus fluxos de caixa, estrutura de capital (bolong:o, risco de crédito, dentre outros).

Mede a sensibilidade das agdes as flutuagdes de prego de empresas que sdo afetadas positivamente ou

negativamente por politicas e investimentos em infraestrutura.

Mede a sensibilidade das agdes as oscilagdes de posicionamento de diferentes tipos de investidores em
suas alocagdes aciondrias.
Mede a sensibilidade das agoes as flutuagdes dos ciclos econdmicos. Agdes ciclicas geralmente sdo

impactadas positivamente em periodos de expansdo da economia e negativamente em momentos de

retragdo.

O material € divulgado, exclusivamente, a titulo informativo e néio constitui oferta ou qualquer sugestéo ou recomendagédo de investimento. O material ndo
leva em consideragdo objetivos de investimentos, situagdo financeira ou necessidades particulares de investidores. Antes de investir € recomendada ao
investidor a leitura da lédmina de informagdes essenciais, se houver, o regulamento do fundo de investimento e os demais documentos regulatérios aplicaveis,
notadamente o capitulo que trata sobre os fatores de risco a que o fundo de investimento poderd estar exposto. A Idmina de informagdes essenciais pode ser
consultada no seguinte enderego eletrénico . A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. A rentabilidade passada néo
representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de investimentos ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualguer mecanismo de
seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. Os fundos geridos pela Atmosphere Capital estdo autorizados a realizar aplicagées em ativos financeiros no
exterior. Os fundos podem ainda estar expostos a uma significativa concentragéo em ativos de poucos emissores, com riscos dai decorrentes. Para fundos
que perseguem a manutengdo de uma carteira de longo prazo, ndo hd garantia de que o fundo terd o tratamento tributério para fundos de longo prazo.



