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CAPITAL

Estratégia do fundo

O Atmosphere Long Short € um fundo
que investe no mercado de agdes de
paises desenvolvidos, principalmente em
empresas na América do Norte e Europa,
utlizando-se  de  uma  carteira
diversificada  para  gerar  retornos
consistentes e descorrelacionados dos
principais indices de mercado. Por meio
da gestdo ativa de posigdes compradas
e vendidas, atua com énfase nas
cadeios de Infrastructure,  Utilities,
Materials, Oil & Gas, Clean Energy e
Industrials.
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Més Ano 12m 24m 36m*
Fundo 344 6,26 12,59 17,39 29,34
HFRX Equity Hedge' 135 340 9,66 7,33 16,90
CDI 083 262 12,36 27,28 35,44
Volatilidade (% a.a.) 573 594 5,03 7,04 791

* Rentabilidade da Estratégia referente ao fundo de CNPJ 30.606.863/0001-78, masterizado em maio de 202], e
ao fundo de CNPJ 51519.036/0001-17, cindido em agosto de 2023.

Jan  Fev Abr

Mai

Mar Jun  Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Inicio

Fundo 075 195 344 - - - - - - - - - 6,26 2530
Scol 097 080 083 - - - - - - - - - 26 349
“ HFRXEH' 066 136 135 - - - - - - - - - 3,40 1449
Fundo 183 047 106 -055 -080 -008 138 163 -000 225 187 017 955 1792
g CDI 2092 117 092 12 107 107 114 097 100 092 090 1305 3151
“ HFRXEH' 156 -061 -014 061 026 127 071 027 -076 -092 2983 160 690 1073
Fundo o -042 470 -171 345 -450 175 235 -261 497 -126 -121 526 764

g CDI 073 075 092 083 103 101 103 117 107 102 102 112 1237 1633
“ HFRXEH' -212 045 141 -174 -075 -201 120 075 -201 103 073 -007 -3,18 358
Fundo - - - - -021 -064 -090 063 -321 659 -316 353 227 227
§ CDI - - - - 012 030 036 042 044 048 059 076 352 352
° HFRX EH' - - - - 172 16 046 134 -051 216 -120 170 6,99 699

I: Indice global composto por hedge funds de estratégia Equity Hedge/Long Short. Trata-se de mera referéncia
econdmica e ndio deve ser interpretado como meta ou pardmetro de performance.

HFRX EH -0,06 PLFIC 16,8
MSCI World -0,05 PLFIC - Média 12m 19,8
S&P 500 -012 PL Master 49,8
lbovespa 0,05 PL Estratégiar 340,3
* Data base 28/03/2024
' A soma inclui veiculos para investidores estrangeiros.
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O material € divulgado, exclusivamente, a titulo informativo e ndo constitui oferta ou qualquer sugestéo ou recomendagdo de investimento. O material nGo
leva em consideragéo objetivos de investimentos, situag&o financeira ou necessidades particulares de investidores. Antes de investir é recomendada ao

investidor a leitura da lédmina de informagoes essenciais, se houver, o regulamento do fundo de investimento e os demais documentos regulatoérios aplicaveis,
notadamente o capitulo que trata sobre os fatores de risco a que o fundo de investimento podera estar exposto. A ldmina de informagoes essenciais pode ser

consultada no seguinte enderego eletrénico

. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. A rentabilidade possodo ndo

representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de investimentos ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de
seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. Os fundos geridos pela Atmosphere Capital estdo autorizados a realizar aplicagées em ativos financeiros no
exterior. Os fundos podem ainda estar expostos a uma significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com riscos dai decorrentes. Para fundos
que perseguem a manuteng&o de uma carteira de longo prazo, ndo hé garantia de que o fundo teré o tratamento tributério para fundos de longo prazo.
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Liquidez Didria* % Exposigéio Bruta
43,0%
< US$ 50MM 5%
24,2% 1% US$ 50MM a US$100MM 16%
' 17,7%17,7%
3% 131%
' 6,.8% US$100MM a US$ 200MM 26%
- - - US$ 200MM a US$ 400MM 29%
-0,8% -0,4%
-54% -58%
> US$ 400MM 23%
Clean Energy Industrials Infrastructure Materials Oil & Gas Utilities

* Fonte: Bloomberg, Atmosphere Capital.
Exposig&o Bruta M Exposigdo Liquida

Total Long Short
Total* 3,44% 8,28% -4,90% Utilities: Em linha ao més anterior,
Utilities 321% 321% 0,00% capturamos resultados positivos em
; nossas posigcdées compradas em
Oil & Gas 0,61% 2,81% -2,20% ..

varejistas de energia elétrica, dadas
Materials 0,46% 0,52% -0,06% as boas perspectivas do setor por
conta da crescente demanda

Industrials 0,31% 0,85% -054% . . . -
comercial e industrial por energia

Infrastructure 049% -0,82% limpa e estavel.

Clean Energy -0,88% 0,41% -129% Oil&Gas: Em razéo da alta do
petroleo no mes, colhemos

Caixa, Hedge Cambial e Custos* 0.07% resultados positivos em nossas

posicbées compradas no setor de
Exploracdo e Producdo de Petréleo e
Gas Natural, com fechamento das
arbitragens de valor relativo em
favor dos papéis com maior

alavancagem financeira & alta da

* Os custos abrangem também as taxas de administragdo e performance.

Positivas Cadeia Setorial Movimento !
commodity.
VISTRA Oil & Gas Comprada o
_ Clean energy. Performance positiva
NRG ENERGY Utilities Comprada colliclel & NOSEEE posicoes
ARCHER DANIELS MIDLAND Materials Comprada compradas e vendidas em
MARATHON OIL Materials Comprada fabricantes de equipamentos
— solares, bem como em nossas
PHILLIPS 66 Utilities Comprada N
posicoes compradas em
combustiveis renovaveis.

Negativas Cadeia Setorial Movimento Materials:  Resultados  negativos
SOUTHERN COPPER Oil & Gas Vendida decorrentes  principalmente  das
DELEK US HOLDINGS Industrials vendida posigdes vendidas em mineradoras

- - de cobre, que refletiram a
CENOVUS ENERGY Industrials Vendida e L
: : possibilidade do governo chinés
DEVON ENERGY ol&Gas Vendida limitar a produgdo de cobre pelas
SPDR S&P OIL & GAS EXPL & PROD ETF Oil & Gas Vendida fundidoras do metal no inS.

Autonegulacio O material & qivulgodo, exg\qsivomente, a FTtu\o Informotivo e ndo cqnstitui oferta ou quo\quer.sugestdo ou recgmendogdo de ir)vesﬁmgnto. O material néo

ANBIMA leva em consideragdo objetivos de investimentos, situagdo financeira ou necessidades particulares de investidores. Antes de investir & recomendada co
investidor a leitura da lédmina de informagoes essenciais, se houver, o regulamento do fundo de investimento e os demais documentos regulatérios aplicaveis,
notadamente o capitulo que trata sobre os fatores de risco a que o fundo de investimento poderd estar exposto. A Iédmina de informagdes essenciais pode ser
consultada no seguinte enderego eletronico . A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. A rentabilidade passada ndo
representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de investimentos néio contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de
seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. Os fundos geridos pela Atmosphere Capital estéo autorizados a realizar aplicagées em ativos financeiros no
exterior. Os fundos podem ainda estar expostos a uma significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com riscos dai decorrentes. Para fundos
que perseguem a manutengdo de uma carteira de longo prazo, néo hd garantia de que o fundo terd o tratamento tributario para fundos de longo prazo.
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Cadeia Setorial Movimentagéo

No més de margo realizamos rebalaonceamentos relevantes, mantendo o

s P . T . o Clean Ener Posigdo Vendida
exposi¢do temdatica por meio de posigoes individuais, com o objetivo de capturar R v ¢
os deslocamentos de prego de posigdes compradas e vendidas. Aumentamos a

L o o . L Industrials \1, Posi¢do Vendida
exposicdo bruta de 10% para 131% e aumentamos ligeiramente a exposigtio
liquida de 1% para 12%. Em relagéo ao risco de mercado, mantivemos nossa

s L. . B Infrastructure A Posigéo Vendida
exposicdo proxima da neutralidade, com um Beta em relagdo S&P 500 de -0/11.
Em Utilities, rebalanceamos nossas posicoes para capturar parte da performance Materials A Posigto Vendida
no més nas varejistas de energio, redirecionando parte dos ganhos para
empresas distribuidoras de energia elétrico, devido as perspectivas de uma oil & Gas J,  Posicto Comprada
revisdo tarifaria favordvel, e para geradoras independentes que também se
beneficiom crescente demanda comercial e industrial por energia limpa e Utilities 4 Posigto Comprada

estGvel. Em Materials, rebalanceamos posicbes em fertilizantes, defensivos
agricolas e quimicos para capturar as performances relativas realizadas no més,
e buscar oportunidades de valor relativo que surgiram apds a conclusdo da
temporada de resultados.

Em Ol & Gas, diminuimos levemente nossa exposicdo direcional comprada para
capturar parte da performance positiva no Més, adlém de rebalancear as
exposicdes intrasetoriais, buscando oportunidades de valor relativo que surgiram
apds a temporada de resultados e a alta da comodity. Em Clean energy,
reduzimos nossa exposicdo vendida por meio do aumento da posicdo
comprada em biofuels e da diminuigdo da posicdo vendida em fabricantes de
equipamentos solares, buscando equilibrar as correlogdes do setor.

Empresa Cadeia Setorial Movimento
Perspectivas negativas para o ciclo de
Corteva Inc. Materials Abertura de posicéo vendida fomecedores de defensivos agricolas ndo
refletidas no preco
. X Abertura de pOSiQdO Resultados positivos do trimestre ainda néo
Eastman Chemical Company Materials O ———
comprada
Potencial surpresa negativa nos ndmeros
Textron Inc. Industrials Abertura de posigdo vendida de consenso em relagao Ao crescimento e
expans@o de margens nos  proximos
trimestres
. . . . Piores perspectivas para agregacdo de
APA Corporation Oil & Gas Abertura de posi¢éio vendida perspectiies P ore9ce
valor com a aquisigéo da Callon Petroleum
"”’;u‘;”;gl;a;ao’ O material € divulgado, exclusivamente, a titulo informativo e néo constitui oferta ou qualguer sugestéo ou recomendagdo de investimento. O material nGo

ANBIMA leva em consideragdo objetivos de investimentos, situagdo financeira ou necessidades particulares de investidores. Antes de investir & recomendada co
investidor a leitura da lédmina de informagoes essenciais, se houver, o regulamento do fundo de investimento e os demais documentos regulatérios aplicaveis,
notadamente o capitulo que trata sobre os fatores de risco a que o fundo de investimento poderd estar exposto. A Iédmina de informagdes essenciais pode ser
consultada no seguinte enderego eletronico . A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. A rentabilidade passada ndo
representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de investimentos néio contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de
seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. Os fundos geridos pela Atmosphere Capital estéo autorizados a realizar aplicagées em ativos financeiros no
exterior. Os fundos podem ainda estar expostos a uma significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com riscos dai decorrentes. Para fundos
que perseguem a manutengdo de uma carteira de longo prazo, néo hd garantia de que o fundo terd o tratamento tributario para fundos de longo prazo.
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Cadeia Setorial % Portfolio Cadeia Setorial % Portfolio

VISTRA Utilities 6,0% CENOVUS ENERGY Oil & Gas -34%
NRG ENERGY Utilities 5,7% SPDR S&P OIL & GAS EXPL & PROD ETF Oil & Gas -3,0%
LEIDOS HOLDINGS Industrials 51% FASTENAL Industrials -27%
DIAMONDBACK ENERGY Oil & Gas 51% DELEK US HOLDINGS Oil & Gas -26%
PHILLIPS 66 Oil & Gas 4,9% TRANSDIGM GROUP Industrials -25%
MURPHY OIL Oil & Gas 4,6% DEVON ENERGY Oil & Gas -24%
MARATHON OIL Oil & Gas 4,4% GENERAC HOLDINGS Clean Energy -2,4%
ARCHER DANIELS MIDLAND Infrastructure 42% EOG RESOURCES Oil & Gas -23%

Total 39,9% Total -212%

. Mede a sensibilidade das agdes ds flutuagdes de pregco de empresas que possuem indicadores de
Defensivos . . ) ) ) 1,5%
receita e lucro mais previsiveis e/ou estaveis.

Exposigédo a Mede a sensibilidade das agdes aos movimentos de elementos que afetam a cadeia de commodities,

1,3%
Commodities como preco, balango entre oferta e demanda, ciclo de investimentos, cadeia de custos, dentre outros.
Inflagéo Mede a sensibilidade das agées aos movimentos e ciclos inflaciondrios. 0,8%
Transigéo Mede a sensibilidade das agées ds flutuagdes de prego de empresas que sdo afetadas pelas politicas

0,7%
Energética e ciclos de investimentos relacionados ¢ transigdo para fontes de energia renovavel.

. Mede a sensibilidade das empresas ds oscilagdes nas taxas de juros, seja na convexidade e
Exposigdo a Juros . ) ) . . 0,2%
composigdio dos seus fluxos de caixa, estrutura de capital (balancgo, risco de crédito, dentre outros).

o Mede a sensibilidade das agdes ds oscilagdes de posicionamento de diferentes tipos de investidores
Positioning ) ) -0,1%
em suas alocagdes aciondrias.

Mede a sensibilidade das agdes ds flutuagdes dos ciclos econdmicos. Agdes ciclicas geralmente sdo
Ciclicos impactadas positivamente em periodos de expansdo da economia e negativamente em momentos de

retragdo.

Exposi¢do & Cadeia Mede a sensibilidade das agdes as flutuagdes de pregco de empresas que sdo afetadas positivamente

de Infraestrutura ou negativamente por politicas e investimentos em infraestrutura.

Autonegulacio O material & qivulgodo, ex;\ugivomer)te, a FTtu\o Informotivo e ndo cqnstitui oferta ou quo\quer.sugestdo ou recqmendoqdo de ir)vesﬁmgnto. O material néo
ANBIMA leva em consideragdo objetivos de investimentos, situagdo financeira ou necessidades particulares de investidores. Antes de investir & recomendada co
| investidor a leitura da lédmina de informagoes essenciais, se houver, o regulamento do fundo de investimento e os demais documentos regulatérios aplicaveis,
| notadamente o capitulo que trata sobre os fatores de risco a que o fundo de investimento poderd estar exposto. A Iédmina de informagdes essenciais pode ser
| consultada no seguinte enderego eletronico . A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. A rentabilidade passada ndo
representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de investimentos néio contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de
seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. Os fundos geridos pela Atmosphere Capital estéo autorizados a realizar aplicagées em ativos financeiros no
exterior. Os fundos podem ainda estar expostos a uma significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com riscos dai decorrentes. Para fundos

que perseguem a manutengdo de uma carteira de longo prazo, néo hd garantia de que o fundo terd o tratamento tributario para fundos de longo prazo.



