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Estratégia do fundo

O Atmosphere Long Short & um fundo Més Ano 12m 24m 36m
que investe no mercado de ogées de Fundo -1.568 -1.58 9.91 19.14 27.56
poises desenvolvidos, principglmente HFRX Equity Hedge' 21 21 9.38 15.90 16.41
em empresas na América do Norte e CDI 1.01 101 10.93 25.20 4124
Europa, utilizando-se de uma carteira Volatilidade (% a.a.) 576 576 559 5.46 6.80

diversificada para gerar retornos
consistentes e descorrelacionados dos
principais indices de mercado. Por Jan Fev Mar Abr Mai
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meio da gestdo ativa de posicoes
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Industrials, Infrastructure, Materials, Oil & Fundo 075 195 344 291 390 030 024 153 -030 -078 -021 -065 1252 3269
Gas, Utilities. S col 097 0
a : 80 083 089 083 079 091 087 084 093 079 093 10.88 458]
“ HFRXEH' 066 136 135 -080 125 121 071 078 076 -064 133 -036 7.83 1940
Data de inicio
Fundo 183 047 106 -055 -0.80 -0.08 138 163 -000 225 187 017 9.55 17.92
18/05/2021 ™
L S col M2 092 117 092 112 107 107 14 097 100 092 090 13.05 315
Aplicagdo minima I
R$ 5.000,00 HFRX EH' 156 -0.61 -014 061 026 127 071 027 -076 -0.92 293 160 6.90 1073
Movimentagdo minima o Fundo 01l -042 470 -171 345 -450 175 235 -261 497 -126 -121 526 764
R$ 1.000,00 N col 073 075 092 083 103 101 103 117 107 102 102 112 1237 1633
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econémica e ndo deve ser interpretado como meta ou pardmetro de performance.
Taxa de performance
20% sobre a marca d'dgua

Marca d'agua MSCI World -0.03 PLFIC 36.9
CDI
Taxa de administragdo S&P 500 -0.04 PL FIC - Média 12m 334
187% a.a. (+0]3 a.a. no Fundo Master) Ibovespa 0.04 PL Master 412
Z‘anitgsrphere — *Ultimos 12 meses. “Data base 31/01/2025
Custodiante
BTG Pactual S.F. S/A DTVM
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® atmospherecapital.com.br tong — Short 5823882338238
eeeseee liquida e— BrUtCl

Autorrequiacso | O Material & divulgado, exclusivamente, a titulo informativo e ndo constitui oferta ou qualguer sugestao ou recomendagdo de investimento. O material néo leva em

ANBIMA  consideracdo objetivos de investimentos, situagdo financeira ou necessidades particulares de investidores. Antes de investir € recomendada ao investidor a leitura da
lémina de informagdes essenciais, se houver, o regulamento do fundo de investimento e os demais documentos regulatérios aplicaveis, notadamente o capitulo que
trata sobre os fatores de risco a que o fundo de investimento poderd estar exposto. A Iémina de informagdes essenciais pode ser consultada no seguinte enderego
eletrénico A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. A rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura.
Fundos de investimentos néio contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. Os fundos
geridos pela Atmosphere Capital estdo autorizados a redlizar aplicagées em ativos financeiros no exterior. Os fundos podem ainda estar expostos a uma significativa
concentragdo em ativos de poucos emissores, com riscos daf decorrentes. Para fundos que perseguem a manutengéo de uma carteira de longo prazo, néo ha
garantia de que o fundo terd o tratamento tributério para fundos de longo prazo.
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Utilities J,  Posi¢do Comprada

Exposigdo Bruta M Exposigdo Liquida

Em janeiro, os rebalanceamentos visaram capturar deslocamentos de prego em posigdes individuais compradas e
vendidas. Reduzimos a exposigdo bruta de 106% para 104% e a exposi¢do liquida de 4% para 1%. Em termos de risco de
mercado, 0 Beta em relagdo ao S&P 500 foi de -0.03 nos Ultimos 12 meses e de 0.12 no més.

Total Long Short

-1.58% .18 -2.18%
Total 1.58% 0.18% 18% < US$ 50MM 5%
Materials 0.10% 0.33% -0.24%
Industrials -0.08% 0.21% -0.29% US$ 50MM a US$100MM 8%
Clean Energy -0.18% -0.42% 0.24%

US$100MM a US$ 200MM 18%

Oil & Gas 0.00% -0.28%
Infrastructure -0.07% -0.25% US$ 200MM a US$ 400MM 42%
Utilities -123% 0.13% -1.35%
Caixa, Hedge Cambial e Custos* 0.41% > U= 2G0T 26%
* Os custos abrangem também as taxas de administragdo e performance. * Fonte: Bloomberg, Atmosphere Capital.

Utilities: O setor teve uma contribuicdo negativa para a carteira devido ds posigdes compradas em empresas
regulamentadas. Esse impacto foi causado pelas preocupagdes do mercado em relagdo aos incéndios florestais na
Califérnia, o que gerou maior incerteza e pressdo sobre o setor.

Infrastructure: O setor contribuiu negativamente, principalmente devido ds posigoes vendidas em equipamentos
agricolas. Dada as discussées sobre um ciclo de recuperagdo do setor ocorrendo mais rapido do que o inicialmente
previsto. Apesar dos dados brutos sobre os niveis de estoque e as vendas no varejo indicarem que o setor ainda estd em
dificuldades, o aumento dos pregos dos grdos oferece alguma esperanga de uma recuperagdo mais rapida pelo
mercado.

Materials: O setor teve uma contribuigéo positiva por meio das posigées vendidas em cobre e litio, juntamente com
geragdo de alpha em produtos quimicos diversificados. Esses ganhos foram impulsionados pelo persistente cendrio de
crescimento global fraco, que continua afetando negativamente os precos das commodities.
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