Relatério de Gestdo | Junho de 2025
Atmosphere Long Short FIC FIM

Atmosphere

Estratégia do fundo

O Atmosphere Long Short € um fundo Més Ano 12m 24m 36m
que investe no mercado de agoes de Fundo -0.20 -0.56 -1.22 20.28 27.30
paises desenvolvidos, principalmente HFRX Equity Hedge' 143 432 7.03 16.81 2220
em empresas na América do Norte e (] 110 6.41 1213 25.24 4220
Europa, utilizando-se de uma carteira Volatilidade (% a.a.) 145 3.69 4.43 5.03 554

diversificada para gerar retornos
consistentes e descorrelacionados dos
principais indices de mercado. Por Jan  Fev Mar Abr Mai

Jun  Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Inicio
meio da gestdo ativa de posicoes

Fundo 158 -048 121 008 045 -020 - - - - - - -056 319
compradas e vendidas, atua com 8 coi 101 099 096 106 14 1O - - - - - - 641 5516
enfase nas cadeias de Clean Energy, “ HFRXEH' 21 -053 -133 000 263 143 - - - - - - 432 2456
Indlustrials, Infrastructure, Materials, Ol & Fundo 0/5 195 344 201 390 030 -024 153 -030 -0/8 021 -065 1252 3269
Gas, Utilties. S col 097 080 083 089 083 079 091 08/ 084 093 079 093 10.88 458
“ HFRXEH' 066 136 135 -080 125 121 071 078 076 -064 133 -036 7.83 19.40
Data de inicio
18/05/2021 _ Fundo 183 047 106 -055 -080 008 138 163 -000 225 18/ OI/ 955 1792
aplicagao minima g co 2 092 17 092 12 107 107 114 087 100 092 090 13.05 315
RS 5000,00 HFRXEH' 156 -061 -014 061 026 127 071 027 -076 -092 293 160 6.90 1073
Ve T B G _Fundo 0N -042 470 171 345 -450 175 235 -261 49/ -126 -12 526 764
R$ 1000,00 8 col 073 075 092 083 103 101 103 17 107 102 102 112 1237 1633
ey . “ HFRXEM' -212 045 141 -174 -075 -201 120 075 -201 103 073 -007 -318 358
R$ 500000 Fundo - - - - 021 064 090 063 -321 659 -316 353 227 227
Aplicacéo (14h) § co - - - - 012 030 036 042 044 048 059 076 352 352
D+ HFRXEH - - - - 172 116 046 134 -051 216 -120 170 6.99 699

Resgate (14h)

i . . I: indice global composto por hedge funds de estratégia Equity Hedge/Long Short Trata-se de mera referéncia
D+15 | D+2 Util apbs a cotizagdo

econémica e ndo deve ser interpretado como meta ou pardmetro de performance.
Taxa de performance
20% sobre a marca d'dgua

Marca d'égua MSCI World 0.02 PLFIC 283
CDI
L ~ S&P 500 0.00 PL FIC - Média 12m 36.4
Taxa de administragéo
187% a.a. (+0]3 a.a. no Fundo Master) Ibovespa 0.04 PL Master 313
Gestor ) * Ultimos 12 meses. * Data base 30/06/2025
Atmosphere Capital
Custodiante
BTG Pactual S.F. S/A DTVM
Auditor
Ernst Young
Classificag@o Anbima 160% 0.0% T TETINTTT T l
Multimercado Livre 140% - o
-1 % 4
Conta do fundo (para TED) 120%
CNPJ: 41544.414/0001-69 100% - o
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Agéncia: 001 60% - ~30% 4
Conta: 1637909 20%
- . *e
Publlcp » 20% 7-,.'..,' tee.. -4.0% -
Investidor qualificado o PO00000000H544,
Perfil de risco 720; -5.0%
Sofisticado )
. -40% _80¢
Tributagdo 6.0% 1
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Autorrequiacso | O Material & divulgado, exclusivamente, a titulo informativo e ndo constitui oferta ou qualguer sugestao ou recomendagdo de investimento. O material néo leva em

ANBIMA  consideracdo objetivos de investimentos, situagdo financeira ou necessidades particulares de investidores. Antes de investir € recomendada ao investidor a leitura da
lémina de informagdes essenciais, se houver, o regulamento do fundo de investimento e os demais documentos regulatérios aplicaveis, notadamente o capitulo que
trata sobre os fatores de risco a que o fundo de investimento poderd estar exposto. A Iémina de informagdes essenciais pode ser consultada no seguinte enderego
eletrénico A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. A rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura.
Fundos de investimentos néio contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. Os fundos
geridos pela Atmosphere Capital estdo autorizados a redlizar aplicagées em ativos financeiros no exterior. Os fundos podem ainda estar expostos a uma significativa
concentragdo em ativos de poucos emissores, com riscos daf decorrentes. Para fundos que perseguem a manutengéo de uma carteira de longo prazo, néo ha
garantia de que o fundo terd o tratamento tributério para fundos de longo prazo.
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Em Junho, os rebalanceamentos visaram capturar deslocamentos de prego em posigoes individuais compradas e
vendidas. Aumentamos a exposi¢do bruta de 34% para 85% e reduzimos a exposi¢do liquida de 1% para 0,04%. Em termos
de risco de mercado, o Beta em relagdo ao S&P 500 foi de 0,00 nos Ultimos 12 meses e de 0,00 no més.

Total Long Short
Total -0.20% 1.48% -2.20% < US$ 50MM 2%
Infrastructure 0.00% 0.00% 0.00%
Clean Energy 0.00% 0.00% 0.00% US$ 50MM a US$100MM 17%
Oil & Gas -0.05% 0.39% -0.44%
US$100MM a US$ 200MM 18%
Materials -0.1% 0.32% -0.42%
Industrials -0.16% 0.55% -071% US$ 200MM a US$ 400MM 31%
Utilities 023% -062%
Caixa, Hedge Cambial e Custos* 0.51% > US$ 400MM 33%
* Os custos abrangem também as taxas de administra¢do e performance. * Fonte: Bloomberg, Atmosphere Capital.

Utilities: O setor prejudicou o desempenho em junho, principalmente devido ao fraco desempenho das concessiondrias
reguladas, j& que as preocupagdes com incéndios florestais continuaram a pressionar as utilities da Califérnia. Propostas
legislativas aumentaram o controle regulatério sobre os investimentos das empresas, em vez da aguardada solugdo para
recompor o fundo de incéndios, afetaram ainda mais o sentimento dos investidores.

Industriais: O setor também impactou negativamente o resultado. Embora prestadoras de servigos governamentais
tenham subido em junho apés andncios de aumento dos orgamentos de defesa, nossa posigéo comprada em KBR foi
particularmente onerosa: a agdo ndo acompanhou a melhora das perspectivas do setor, prejudicada principalmente
pelo cancelamento de um contrato relevante com a administragéo federal dos EUA.

Oil & Gas: O setor contribuiu positivamente, impulsionado por nossa exposi¢do a refinadoras posicionadas para se
beneficiar dos crack spreads acima de US$ 30/barril, o nivel mais alto desde 2023. A resiliéncia da demanda e dos pregos
dos derivados sustentou as margens, resultando em desempenho favordvel para nossas posigées nesse segmento.
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