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Estratégia do fundo

O Atmosphere Long Short € um fundo Més Ano 12m 24m 36m
que investe no mercado de agoes de Fundo 2.47 1.90 1.46 21.57 28.20
paises desenvolvidos, principalmente HFRX Equity Hedge' 0.79 514 71 16.91 2170
em empresas na América do Norte e (] 128 7.77 1254 25.49 4253
Europa, utilizando-se de uma carteira Volatilidade (% a.a.) 350 372 427 498 543
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econémica e ndo deve ser interpretado como meta ou pardmetro de performance.
Taxa de performance
20% sobre a marca d'dgua

Marca d'égua MSCI World 0.01 PLFIC 29.0
CDI
L ~ S&P 500 -0.01 PL FIC - Média 12m 354
Taxa de administragéo
187% a.a. (+0]3 a.a. no Fundo Master) Ibovespa 0.02 PL Master 320
fterigphere Capital *dimes 12 meses * Data base 31/07/2025
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BTG Pactual S.F. S/A DTVM
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Autorrequiacso | O Material & divulgado, exclusivamente, a titulo informativo e ndo constitui oferta ou qualquer sugestao ou recomendagdo de investimento. O material néo leva em

ANBIMA  consideracdo objetivos de investimentos, situagdo financeira ou necessidades particulares de investidores. Antes de investir € recomendada ao investidor a leitura da
lémina de informagdes essenciais, se houver, o regulamento do fundo de investimento e os demais documentos regulatérios aplicGveis, notadamente o capitulo que
trata sobre os fatores de risco a que o fundo de investimento poderd estar exposto. A Idmina de informagdes essenciais pode ser consultada no seguinte enderego
eletrénico A rentabilidade divulgada ndo € liquida de impostos. A rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura.
Fundos de investimentos néio contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. Os fundos
geridos pela Atmosphere Capital estdo autorizados a redlizar aplicagées em ativos financeiros no exterior. Os fundos podem ainda estar expostos a uma significativa
concentragdéio em ativos de poucos emissores, com riscos daf decorrentes. Para fundos que perseguem a manutengéo de uma carteira de longo prazo, néo ha
garantia de que o fundo terd o tratamento tributério para fundos de longo prazo.
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Em Julho, os rebalanceamentos visaram capturar deslocamentos de prego em posigoes individuais compradas e
vendidas. Aumentamos a exposi¢do bruta de 85% para 100% e aumentamos a exposi¢do liquida de 0,04% para 5%.
Em termos de risco de mercado, o Beta em relagdo ao S&P 500 foi de 0,00 nos Ultimos 12 meses e de -0,12 no més.

Total Long Short
Total 2.47% 212% -0.34% < US$ 50MM 4%
Utilities 0.73% 1.37% -0.65%
0il & Gas 0.63% 0.48% 015% US$ SOMM a US$100MM 16%
Industrials 0.46% 0.73% -0.26%
US$100MM a US$ 200MM 21%
Infrastructure 0.00% 0.00% 0.00%
Clean Energy 0.00% 0.00% US$ 200MM a US$ 400MM 30%
Materials -0.45% 0.42%
Caixa, Hedge Cambial e Custos* > US$ 400MM 28%
* Os custos abrangem também as taxas de administra¢do e performance. * Fonte: Bloomberg, Atmosphere Capital.

Utilities: Contribuigdo positiva em julho. Nossas posi¢oes liquidas compradas em empresas de energia se
valorizaram com o andncio de novos data centers. Destaque para a Talen Energy (TLN), que anunciou a aquisigdo de
3 GW em térmicas a gds por US$ 3,5 bilhdes, reforgando sua posigdo frente & demanda impulsionada por IA.

Oil & Gas: Mesmo com exposi¢do neutra em E&P, o desempenho foi positivo, puxado por posigées compradas em
produtores da bacia Permiana com baixa alavancagem e forte geragdo de caixa. Posigées vendidas em E&Ps
alavancadas ficaram estaveis no més. Em refino, posi¢ées vendidas nos trouxeram ganhos, dada a presséo nas
margens de refino, que impactaram principalmente as pequenas refinadoras e alavancadas.

Materials: Contribuicdo negativa. Nossa alocagdo em cobre sofreu com a reversdo das tarifas de importagdo dos
EUA. Mantemos visdo cautelosa para o prego do metal e preferimos produtores de menor custo.
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