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Estratégia do fundo

O Atmosphere Long Short € um fundo Més Ano 12m 24m 36m
que investe no mercado de agbes de Fundo m 3.03 0.89 21.51 26.06
paises desenvolvidos, principalmente HFRX Equity Hedge' 079 5.97 7.96 17.80 2125
em empresas na América do Norte e (] 116 9.02 12.91 25.64 42,67
Europa, utilizando-se de uma carteira Volatilidade (% a.a.) 3.80 373 422 498 537

diversificada para gerar retornos
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econémica e ndo deve ser interpretado como meta ou pardmetro de performance.
Taxa de performance
20% sobre a marca d'dgua

Marca d'égua MSCI World 0.01 PLFIC 293
CDI
L ~ S&P 500 -0.01 PL FIC - Média 12m 345
Taxa de administragéo
187% a.a. (+0]3 a.a. no Fundo Master) Ibovespa 0.01 PL Master 324
Gestor ; *Ultimos 12 meses. “Data base 29/08/2025
Atmosphere Capital
Custodiante
BTG Pactual S.F. S/A DTVM
Auditor
Ernst Young
Classificag@o Anbima 160% 0.0% ol WU N D B
Multimercado Livre 140% -
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Autorrequiaczo | O Material & divulgado, exclusivamente, a titulo informativo e ndo constitui oferta ou qualguer sugestao ou recomendagdo de investimento. O material néo leva em

ANBIMA  consideracdo objetivos de investimentos, situagdo financeira ou necessidades particulares de investidores. Antes de investir € recomendada ao investidor a leitura da
lémina de informagdes essenciais, se houver, o regulamento do fundo de investimento e os demais documentos regulatérios aplicGveis, notadamente o capitulo que
trata sobre os fatores de risco a que o fundo de investimento poderd estar exposto. A Idmina de informagdes essenciais pode ser consultada no seguinte enderego
eletrénico A rentabilidade divulgada ndo € liquida de impostos. A rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura.
Fundos de investimentos néio contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. Os fundos
geridos pela Atmosphere Capital estdo autorizados a redlizar aplicagées em ativos financeiros no exterior. Os fundos podem ainda estar expostos a uma significativa
concentragdéio em ativos de poucos emissores, com riscos daf decorrentes. Para fundos que perseguem a manutengéo de uma carteira de longo prazo, néo ha
garantia de que o fundo terd o tratamento tributério para fundos de longo prazo.
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Em Agosto, os rebalanceamentos visaram capturar deslocamentos de prego em posigdes individuais compradas e vendidas.
Aumentamos a exposigdo bruta de 100% para 103% e aumentamos a exposicdo liquida de 5% para 6%. Em termos de risco de
mercado, o Beta em relagdo ao S&P 500 foi de 0,00 nos Ultimos 12 meses e de -0,01 no més.

Total Long Short
Total 111% 1.57% -0.89% < US$ 50MM 7%
Utilities 0.42% -012% 0.54%
Materials 0.32% 0.56% -024% US$ SOMM a US$100MM 16%
Oil & Gas 0.18% 117% -0.99%
US$100MM a US$ 200MM 18%
Infrastructure 0.09% 0.10% -0.02%
Clean Energy 0.00% 0.00% 0.00% US$ 200MM a US$ 400MM 28%
Industrials -014% -018%
Caixa, Hedge Cambial e Custos* 0.43% > US$ 400MM 31
* Os custos abrangem também as taxas de administra¢do e performance. * Fonte: Bloomberg, Atmosphere Capital.

Utilities: O setor contribuiu positivamente em agosto. Embora o setor, em geral, tenha ficado com desempenho negativo,
nossas posicées vendidas em geragdo de energia superaram a queda das empresas compradas, gerando ganho liquido.
No setor regulado, nossas posigées compradas também superaram o setor — com destaque para a NextEra Energy, apés a
Florida Power & Light protocolar um acordo tarifario de quatro anos que reduz o pedido de receita e modera a trajetéria das
contas.

Materials: O setor também contribuiu positivamente. As posi¢gées compradas em litio reagiram a cortes de oferta na Asia,
enquanto nossos shorts em quimicos bdsicos geraram alfa, dado que o excesso de oferta continuou comprimindo margens
e a geragdo de caixa livre no setor.

Industrials: O setor contribuiu negativamente. A TransDigm (TDG) recuou apds divulgar o 3° trimestre fiscal de 2025 abaixo do
esperado e estreitar o guidance anual. Aléem disso, exposigdes em industriais e automacgdo pesaram, pois empresas nas
quais estamos vendidos apresentaram resultados e perspectivas construtivas no 2° trimestre de 2025, elevando as agoes e
pressionando nossa posigdo vendida.
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