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Estratégia do fundo

O Atmosphere Long Short € um fundo Més Ano 12m 24m 36m
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econémica e ndo deve ser interpretado como meta ou pardmetro de performance.
Taxa de performance
20% sobre a marca d'dgua

Marca d'égua MSCI World 0.01 PLFIC 292
CDI
L ~ S&P 500 -0.01 PL FIC - Média 12m 33.6
Taxa de administragéo
187% a.a. (+0]3 a.a. no Fundo Master) Ibovespa 003 PL Master 329
Gestor ; *Ultimos 12 meses. *Data base 30/09/2025
Atmosphere Capital
Custodiante
BTG Pactual S.F. S/A DTVM
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Autorrequiacso | O Material & divulgado, exclusivamente, a titulo informativo e ndo constitui oferta ou qualguer sugestao ou recomendagdo de investimento. O material néo leva em

ANBIMA  consideracdo objetivos de investimentos, situagdo financeira ou necessidades particulares de investidores. Antes de investir € recomendada ao investidor a leitura da
lémina de informagdes essenciais, se houver, o regulamento do fundo de investimento e os demais documentos regulatérios aplicGveis, notadamente o capitulo que
trata sobre os fatores de risco a que o fundo de investimento poderd estar exposto. A Idmina de informagdes essenciais pode ser consultada no seguinte enderego
eletrénico A rentabilidade divulgada ndo € liquida de impostos. A rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura.
Fundos de investimentos néio contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. Os fundos
geridos pela Atmosphere Capital estdo autorizados a redlizar aplicagées em ativos financeiros no exterior. Os fundos podem ainda estar expostos a uma significativa
concentragdéio em ativos de poucos emissores, com riscos daf decorrentes. Para fundos que perseguem a manutengéo de uma carteira de longo prazo, néo ha
garantia de que o fundo terd o tratamento tributério para fundos de longo prazo.
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Exposi¢do do Portfolio

Cadeia Setorial Movimentagdo
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.
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o o Utilities J  Posicdo Comprada
W Exposigdo Bruta M Exposi¢Go Liquida

Em Setembro, os rebalanceamentos visaram capturar deslocamentos de prego em posigdes individuais compradas e
vendidas. Reduzimos a exposi¢do bruta de 103% para 91% e mantivemos a exposigdo liquida em 6%. Em termos de risco
de mercado, o Beta em relagdo ao S&P 500 foi de 0,00 nos Gltimos 12 meses e de -0,02 no més.

Atribuigdo de Performance Liquidez Diaria* % Exposig¢éo Bruta

Total Long Short
Total -0.39% 118% -2.01% < US$ 50MM 5%
Industrials _ 0.50% 0.18%
Utilities 052% 109% -057% US$ SOMM a US$100MM 24%
Infrastructure -0.02% -0.06% 0.03%

US$100MM a US$ 200MM 20%

Clean Energy -0.03% -0.03% 0.00%
Oil & Gas -0.05% -0.65% US$ 200MM a US$ 400MM 20%
Materials -0.28% -1.01%
Caixa, Hedge Cambial e Custos* 0.44% > US$ 400MM 24%
* Os custos abrangem também as taxas de administra¢do e performance. * Fonte: Bloomberg, Atmosphere Capital.

Materials: Contribuigdo negativa em setembro. A compra de Freeport foi afetada por enchentes na sua operagdo da
Indonésia, com parada de produgdo e custos maiores. M&A de Teck/Anglo American impulsionaram as agées afetando
a nossa posigdo vendida.

Oil & Gas: Detrator. Posi¢gées vendidas performaram melhor do que as compradas, pois o spread de refino manteve-se
acima do esperado, favorecendo refinadoras mais alavancadas. Exposigdes a midstream e perfis de caixa estdveis
ficaram atrds, gerando atribuicdo liquida negativa.

Industrials: Contribui¢do positiva. Maquinas e equipamentos elétricos seguiram beneficiados pela expansdo de data
centers e da rede. Priorizamos montadoras expostas a megaprojetos e eletrificagdo, superando nichos mais ciclicos.

n autorrequiacse O Mnatteriall & divulgado, exclusivamente, a titulo informativo e n&o constitui oferta ou qualquer sugestéo ou recomendagéo de investimento. O material néo leva em

IA) ANBIMA  consideracgdo objetivos de investimentos, situagdo financeira ou necessidades particulares de investidores. Antes de investir & recomendada ao investidor a leitura da
lémina de informagcdes essenciais, se houver, o regulamento do fundo de investimento e os demais documentos regulatérios aplicéveis, notadamente o capitulo que
trata sobre os fatores de risco a que o fundo de investimento poderd estar exposto. A Idmina de informagdes essenciais pode ser consultada no seguinte enderego
eletrénico www.btgpactualcom A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos. A rentabilidade passada néo representa garantia de rentabilidade futura.
Fundos de investimentos ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. Os fundos
geridos pela Atmosphere Capital estdo autorizados a realizar aplicagées em ativos financeiros no exterior. Os fundos podem ainda estar expostos a uma significativa
concentragéo em ativos de poucos emissores, com riscos dai decorrentes. Para fundos que perseguem a manutengéo de uma carteira de longo prazo, ndo ha
garantia de que o fundo terd o tratamento tributario para fundos de longo prazo.




