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Estratégia do fundo
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econémica e ndo deve ser interpretado como meta ou pardmetro de performance.
Taxa de performance
20% sobre a marca d'dgua

Marca d'égua MSCI World 0.05 PLFIC 291
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Taxa de administragéo
187% a.a. (+0]3 a.a. no Fundo Master) Ibovespa ~002 PL Master 329
Gestor ; *Ultimos 12 meses. “Data base 31/10/2025
Atmosphere Capital
Custodiante
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Autorrequiacso | O Material & divulgado, exclusivamente, a titulo informativo e ndo constitui oferta ou qualguer sugestao ou recomendagdo de investimento. O material néo leva em

ANBIMA  consideracdo objetivos de investimentos, situagdo financeira ou necessidades particulares de investidores. Antes de investir € recomendada ao investidor a leitura da
lémina de informagdes essenciais, se houver, o regulamento do fundo de investimento e os demais documentos regulatérios aplicaveis, notadamente o capitulo que
trata sobre os fatores de risco a que o fundo de investimento poderd estar exposto. A Iémina de informagdes essenciais pode ser consultada no seguinte enderego
eletrénico A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. A rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura.
Fundos de investimentos néio contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. Os fundos
geridos pela Atmosphere Capital estdo autorizados a redlizar aplicagées em ativos financeiros no exterior. Os fundos podem ainda estar expostos a uma significativa
concentragdo em ativos de poucos emissores, com riscos daf decorrentes. Para fundos que perseguem a manutengéo de uma carteira de longo prazo, néo ha
garantia de que o fundo terd o tratamento tributério para fundos de longo prazo.



Relatério de Gestdo | Outubro de 2025
Atmosphere Long Short FIC FIM

Atmosphere

35.5%

32.9%

Clean Energy 4 Posicdo Comprada
232%
Industrials Posi¢gGo Comprada
14.3% v g P
26% 190 20% . 320% Infrastructure 4 Posicdo Vendida
17% 0.9% 14% 0.3%
Materials A Posicdo Comprada
-2.3%
. Posigdo Vendida para
. : . - Oil & Gas [J)
Clean Energy Industrials Infrastructure Materials Oil & Gas Utilities Comprada
. o Utilities 4> Posicdo Comprada
Exposi¢do Bruta M Exposi¢Go Liquida

Em Outubro, os rebalanceamentos visaram capturar deslocamentos de prego em posigdes individuais compradas e
vendidas. Aumentamos a exposigdo bruta de 91% para 111% e reduzimos a exposi¢do liquida de 6% para 4%. Em termos de
risco de mercado, o Beta em relagéo ao S&P 500 foi de 0,01 nos Ultimos 12 meses e de 0,12 no més.

Total Long Short
Total 0.73% 0.31% -0.17% < US$ 50MM 8%
Oil & Gas 0.32% 0.01% 0.31%
Utilities 010% 0.32% -0.21% US$ 50MM a US$100MM 15%
Industrials 0.07% 0.46% -0.40%
US$100MM a US$ 200MM 23%
Clean Energy -0.05% -0.05% 0.00%
Materials -0.47% 0.36% US$ 200MM a US$ 400MM 26%
Infrastructure 0.04% -0.22%
Caixa, Hedge Cambial e Custos* 0.58% > US$ 400MM 15%
* Os custos abrangem também as taxas de administra¢do e performance. * Fonte: Bloomberg, Atmosphere Capital.

Oil & Gas: O setor contribuiu positivamente em outubro. Nossas posigdées compradas em refinadoras bem posicionadas
para capturar margens de refino mais amplas gerou ganhos. Concentramos risco em operadores disciplinados que
aceleraram retornos ao acionista via recompras/dividendos. Na produgéo de petroleo, também houve geragéo de alfa:
posi¢oes vendidas em E&Ps mais alavancadas, como Occidental e Civitas, ficaram para trds diante de preocupagdes
com a estrutura de capital.

Industrials: Contribui¢do positiva. Posicéio comprada em Caterpillar se beneficiou da demanda por geragéo de backup e
solugdes de pequena geragdo ligadas & expansdo de data centers e da rede. Em contraste, a posigdo vendida em Terex
funcionou, pois a aquisi¢@io anunciada da REV Group implicou diluigdio de resultados e risco de integragdo.
Adicionalmente, shorts em quimicos diversificados ganharam com excesso de oferta e spreads fracos comprimindo
margens.

Infastructure: O setor foi detrator. A exposi¢céo a quimicos agricolas pesou; nossa posigcdo comprada em FMC foi atingida
por uma revisdo mais negativa do guidance de geragdo de caixa e pela normalizagdo de estoques nos mercados finais.
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ANBIMA  consideracgdo objetivos de investimentos, situagdo financeira ou necessidades particulares de investidores. Antes de investir & recomendada ao investidor a leitura da
lémina de informagcdes essenciais, se houver, o regulamento do fundo de investimento e os demais documentos regulatérios aplicveis, notadamente o capitulo que
trata sobre os fatores de risco a que o fundo de investimento poderd estar exposto. A Idmina de informagdes essenciais pode ser consultada no seguinte enderego
eletrénico A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos. A rentabilidade passada néo representa garantia de rentabilidade futura.
Fundos de investimentos ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. Os fundos
geridos pela Atmosphere Capital estdo autorizados a realizar aplicagées em ativos financeiros no exterior. Os fundos podem ainda estar expostos a uma significativa
concentragdo em ativos de poucos emissores, com riscos dai decorrentes. Para fundos que perseguem a manutengéo de uma carteira de longo prazo, ndo ha
garantia de que o fundo terd o tratamento tributario para fundos de longo prazo.




