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Estratégia do fundo
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econémica e ndo deve ser interpretado como meta ou pardmetro de performance.
Taxa de performance
20% sobre a marca d'dgua

Marca d'égua MSCI World 0.04 PLFIC 26.7
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Taxa de administragéo
187% aa. (+0,3 a.a. no Fundo Master) Ibovespa -0.05 PL Master 298
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Atmosphere Capital
Custodiante
BTG Pactual S.F. S/A DTVM
Auditor
Ernst Young
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Autorrequiacso | O Material & divulgado, exclusivamente, a titulo informativo e ndo constitui oferta ou qualguer sugestao ou recomendagdo de investimento. O material néo leva em

ANBIMA  consideracdo objetivos de investimentos, situagdo financeira ou necessidades particulares de investidores. Antes de investir € recomendada ao investidor a leitura da
lémina de informagdes essenciais, se houver, o regulamento do fundo de investimento e os demais documentos regulatérios aplicGveis, notadamente o capitulo que
trata sobre os fatores de risco a que o fundo de investimento poderd estar exposto. A Idmina de informagdes essenciais pode ser consultada no seguinte enderego
eletrénico A rentabilidade divulgada ndo € liquida de impostos. A rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura.
Fundos de investimentos néio contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. Os fundos
geridos pela Atmosphere Capital estdo autorizados a redlizar aplicagées em ativos financeiros no exterior. Os fundos podem ainda estar expostos a uma significativa
concentragdéio em ativos de poucos emissores, com riscos daf decorrentes. Para fundos que perseguem a manutengéo de uma carteira de longo prazo, néo ha
garantia de que o fundo terd o tratamento tributério para fundos de longo prazo.



Relatério de Gestdo | Novembro de 2025

Atmosphere

Atmosphere Long Short FIC FIM

33.9% 33.6%
Clean Energy J  Posicdo Comprada
231%
14.4% Industrials 4 Posicio Comprada
34% 3.8% 3.8% Infrastructure J  Posicdo Vendida
14% 12% 0.0% 03%
- - L
~0.4% Materials J,  Posicdo Comprada
. Posig&o Comprada para
. : . - Oil & Gas [J)
Clean Energy Industrials Infrastructure Materials Oil & Gas Utilities Vendida
) T Utilities 4> Posicdo Comprada
Exposi¢do Bruta M Exposi¢Go Liquida

Em Novembro, os rebalanceamentos visaram capturar deslocamentos de prego em posigdes individuais compradas e vendidas.
Aumentamos a exposigdo bruta de 111% para 113% e aumentamos a exposic¢do liquida de 4% para 5%. Em termos de risco de mercado, o
Beta em relagdo ao S&P 500 foi de 0,01 nos Ultimos 12 meses e de 0,05 no més.

Total Long Short
Total 0.91% 2.34% -1.89% < US$ 50MM 6%
Oil & Gas 0.33% 0.74% -0.41%
Utilities 017% 0.34% -017% US$ 50MM a US$100MM 14%
Clean Energy 0.15% 0.24% -0.09%
US$100MM a US$ 200MM 19%
Materials 0.06% 1.29% -123%
Industrials -0.04% -0.32% 0.28% US$ 200MM a US$ 400MM 36%
Infrastructure 0.04% -0.26%
Caixa, Hedge Cambial e Custos* 0.46% > US$ 400MM 25%
* Os custos abrangem também as taxas de administra¢do e performance. * Fonte: Bloomberg, Atmosphere Capital.

Oil & Gas: O setor contribuiu positivamente em novembro. Nossas posigoes compradas em produtores de gas, focadas em produtores de
baixo custo com alto perfil de crescimento, superaram nossas posi¢oes vendidas no setor. Os segmentos de refino e producdo de petroleo
apresentaram desempenho positivo: o upstream se beneficiou da forte geracdo de fluxo de caixa em produtores de baixo custo, enquanto
o downstream se beneficiou de margens favordveis impulsionadas por spreads de crack estdveis e estoques de produtos apertados.

Utilities: O setor teve desempenho positivo, impulsionado por bons resultados de empresas reguladas dos EUA, com NextEra Energy (NEE) e
Edison International (EIX) superando as expectativas devido ao crescimento nos investimentos em energia renovavel e expansées de base
tariféria estaveis. Nossas posicées compradas nessas utilities continuaram a se beneficiar de forte apoio regulatério e dividendos
atraentes. Enquanto isso, nossas posigédes vendidas em IPPs (produtoras independentes de energia) tiveram desempenho abaixo das
posi¢cdes compradas, pois os resultados do 3725 mostraram um ndmero limitado de novos contratos, o que levou a um desempenho fraco
do setor.

Infastructure: O setor detrator, principalmente devido & logistica maritima. Melhores conversas comerciais entre os EUA e a China aliviaram
os riscos para os fluxos de comércio, o que afetou nossas posi¢des vendidas no setor. Continuamos cautelosos com o setor de transporte
maritimo, pois as tarifas permanecem baixas, apesar das melhorias nas relagdes bilaterais.

Autorrequiacse O Mnatterriall & divulgado, exclusivamente, a titulo informativo e n&o constitui oferta ou qualquer sugestéo ou recomendagéo de investimento. O material néo leva em

ANBIMA  consideracdo objetivos de investimentos, situagdo financeira ou necessidades particulares de investidores. Antes de investir & recomendada ao investidor a leitura da
lémina de informagcdes essenciais, se houver, o regulamento do fundo de investimento e os demais documentos regulatérios aplicéveis, notadamente o capitulo que
trata sobre os fatores de risco a que o fundo de investimento poderd estar exposto. A Idmina de informagdes essenciais pode ser consultada no seguinte enderego
eletrénico A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos. A rentabilidade passada néo representa garantia de rentabilidade futura.
Fundos de investimentos ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. Os fundos
geridos pela Atmosphere Capital estdo autorizados a realizar aplicagées em ativos financeiros no exterior. Os fundos podem ainda estar expostos a uma significativa
concentragéo em ativos de poucos emissores, com riscos dai decorrentes. Para fundos que perseguem a manutengéo de uma carteira de longo prazo, ndo ha
garantia de que o fundo terd o tratamento tributario para fundos de longo prazo.




