Relatoério de Gestdo | Janeiro de 2026

Atmosphere

CAPITAL Atmosphere Long Short Master FIM Subclasse A

Estl’dtégid do fundo Més Ano 12m 24m 36m 48m Inicio
h hort & Fundo' 017 0.17 7.24 18.38 29,50 37.83 40,2
© Atmf)gp ere !.ong SNETEE U HFRX Equity Hedge’ 226 226 1022 2058 2775 2833 3438
estratégia que investe no mercado de
- P . DI 116 116 1454 27.05 4341 6175 68.62
acoes de paises desenvolvidos, .
Volatilidade (% a.a.) 246 246 314 452 480 6.07 671

principalmente em empresas na
América do Norte e Europa, utilizando-se
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retornos consistentes e Fundor o7 = = = = = - = = = = 017 2012
descorrelacionados dos principais g coi e - - - - - - - - - - - 116  68.62
indices de mercado. Por meio da gestdio Y HFRXEH? 226 - - - - - - - - - - 226 3438
ativa de posigdes compradas e Fundo' -158 -048 121 008 045 -020 247 11 -039 073 091 106 5.42 3989
vendidas, atua com énfase nas cadeias § cDI 100 099 096 106 114 110 128 116 122 128 105 122 14.31 66.69
de Clean Energy, Industrials, “ HFRXEH? 21 -053 -133 000 263 143 079 149 146 068 004 092 10.06 3141
Infrastructure, Materials, Oil & Gas, Utilities. < Fundo' 075 195 344 291 390 -030 -024 153 -030 -0.78 -021 -0.65 12,52 32.69
S cpl 097 080 083 089 083 079 091 087 084 093 079 093 10.88 458I
o ~ HFRXEH? 066 136 135 -080 125 121 071 078 076 -0.64 133 -036 7.83 19.40
Data de inicio!
18/05/2021 . Fundo' 183 047 106 -055 -080 -008 138 163 -000 225 187 017 9.55 1792
. & cpl M2 092 117 092 112 107 107 114 097 100 092 090 13.05 315
Aplicag&o minima “ HFRXEH? 156 -061 -014 061 026 127 071 027 -076 -092 293 160 6.90 1073
R$ 500000 Fundo' Ol -042 470 -171 345 -450 175 235 -261 497 -126 -121 526 764
Movimentagdo minima & coi 073 075 092 083 103 101 103 17 107 102 102 12 1237 1633
R$1000,00 “ HFRXEH? -212 045 141 -174 -075 -201 120 075 -201 103 073 -007 -318 358
Saldo minimo Fundo' - - - - -021 -064 -090 063 -321 659 -316 353 227 227
R$ 5.000,00 g CDI - - - - 012 030 036 042 044 048 059 076 3.52 352
Aplicagéo (14h) HFRX EH? - - - - 172 116 046 134 -051 216 -120 170 6.99 6.99
D+l I: A rentabilidade corresponde ao histérico acumulado do Atmosphere Long Short FIC FIM (CNPJ: 41.544.414/0001-69) até

12/1/2025. A partir dessa data, em razéo de sua reorganizagdo em subclasse, a rentabilidade passa a refletir a do
Atmosphere Long Short Master FIM Subclasse A

2: Indice global composto por hedge funds de estratégia Equity Hedge/lLong Short. Trata-se de mera referéncia
Toxa de performqnce econdmica e ndo deve ser interpretado como meta ou pardmetro de performance.

20% sobre a marca d'dgua

Resgate (14h)
D+15 | D+2 Util apbs a cotizagdo

Marca d'égua

CDI MSCI World 0.07 PL Sub A 255
Taxa Total Méxima S&P 500 004 PL Sub A - Média 12m 209
2,00% a.a.
Gestor Ibovespa -0.07 PL Master 301
Atmosphere Capital * Ultimos 12 meses. * Data base 30/01/2026
Custodiante
BTG Pactual S.F. S/A DTVM
Auditor
Ernst Young
Classificagéo Anbima 160% 4 00% TR AT T T
Multimercado Long and Short Direcional 140% -
Codigo CVM 120% - -10%
J47VS1762799980 100%
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Autorrequiacso | O Material & divulgado, exclusivamente, a titulo informativo e ndo constitui oferta ou qualguer sugestao ou recomendagdo de investimento. O material néo leva em

ANBIMA  consideracdo objetivos de investimentos, situagdo financeira ou necessidades particulares de investidores. Antes de investir € recomendada ao investidor a leitura da
lémina de informagdes essenciais, se houver, o regulamento do fundo de investimento e os demais documentos regulatérios aplicGveis, notadamente o capitulo que
trata sobre os fatores de risco a que o fundo de investimento poderd estar exposto. A Idmina de informagdes essenciais pode ser consultada no seguinte enderego
eletrénico A rentabilidade divulgada ndo € liquida de impostos. A rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura.
Fundos de investimentos néio contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. Os fundos
geridos pela Atmosphere Capital estdio autorizados a realizar aplicagées em ativos financeiros no exterior. Os fundos podem ainda estar expostos a uma significativa
concentragdéio em ativos de poucos emissores, com riscos daf decorrentes. Para fundos que perseguem a manutengéo de uma carteira de longo prazo, néo ha
garantia de que o fundo terd o tratamento tributério para fundos de longo prazo.
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Exposi¢do do Portfolio

Cadeia Setorial Movimentagdo

36.5%
Clean Ener Posi¢do Comprada
26.3% 9y v ¢ P
Posigdo Vendida para
N Industrials [J)
14.6% Comprada
10.4%
8.0% 5.5%
K N -0 % Infrastructure Posigéio Comprada
20% 0.9 23% . 02% v
-03% ~04% Materials J  Posicdo Vendida
Clean Energy Industrials Infrastructure Materials Oil & Gas Utilities D Ess P FeIREBYEEE
Utilities J  Posicdo Comprada

W Exposi¢do Bruta M Exposi¢Go Liquida

Em Janeiro, os rebalanceamentos visaram capturar deslocamentos de prego em posigées individuais compradas e vendidas. Reduzimos a
exposigdo bruta de 104% para 98% e aumentamos a exposigdo liquida de 6% para 8%. Em termos de risco de mercado, o Beta em relagdo
ao S&P 500 foi de 0,01 nos Ultimos 12 meses e de 0,01 no més.

Atribuicdo de Performance Liquidez Didria* % Exposigéio Bruta
Total Long Short

Total 0.17% 3.73% -4.08% < US$ 50MM 8%

Oil & Gas _ 0.56% -0.34%

Utilities 016% 0.39% -023% US$ SOMM a US$100MM 18%

nustriats 169% e US$I00MM @ US$ 200MM 26%

Clean Energy -0.08% -0.12%

Materials 0.94% -113% US$ 200MM a US$ 400MM 21%

Infrastructure 0.22% -0.44%

Caixa, Hedge Cambial e Custos* 0.52% > US$ 400MM 27%

* Os custos abrangem também as taxas de administra¢do e performance. * Fonte: Bloomberg, Atmosphere Capital.

Infrastructure: O setor contribuiu negativamente em janeiro. Nossa alocagéo em energia limpa teve desempenho fraco, com o segmento
solar pressionado por incertezas regulatérias, custo de financiamento elevado e compressdo de multiplos. Além disso, nossa exposi¢do
beta vendida em defesa ndo funcionou, pois ruidos geopoliticos e backlogs resilientes sustentaram o setor, limitando quedas mesmo
com valuations elevados.

Materials: O setor também detraiu. Quimicos foram o principal detrator, j& que posi¢cées vendidas em guimicos commodities e agricolas
ndo performaram, diante de estabilizagéo tempordria de pregos e iniciativas de redugéo de custos. O urdnio também pesou: a forte alta
da commodity e das agdes do setor prejudicou nossa exposigdo vendida, ndo compensada por outras alocagées no tema Powering
America.

Oil & Gas: O setor contribuiu positivamente. Nossa exposigdo tatica em refino e upstream teve bom desempenho, com maior peso em
produgdo doméstica e ativos de alta qualidade, que mostraram menor volatilidade mesmo em um ambiente dinédmico influenciado por
Venezuela e Ird.

n autorrequiacse O Mnatteriall & divulgado, exclusivamente, a titulo informativo e n&o constitui oferta ou qualquer sugestéo ou recomendagéo de investimento. O material néo leva em
1//\\_\ ANBIMA  consideracgdo objetivos de investimentos, situagdo financeira ou necessidades particulares de investidores. Antes de investir & recomendada ao investidor a leitura da
lémina de informagcdes essenciais, se houver, o regulamento do fundo de investimento e os demais documentos regulatérios aplicéveis, notadamente o capitulo que
trata sobre os fatores de risco a que o fundo de investimento poderd estar exposto. A Idmina de informagdes essenciais pode ser consultada no seguinte enderego
eletrénico www.btgpactualcom A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos. A rentabilidade passada néo representa garantia de rentabilidade futura.
Fundos de investimentos ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. Os fundos
geridos pela Atmosphere Capital estdo autorizados a realizar aplicagées em ativos financeiros no exterior. Os fundos podem ainda estar expostos a uma significativa
concentragéo em ativos de poucos emissores, com riscos dai decorrentes. Para fundos que perseguem a manutengéo de uma carteira de longo prazo, ndo ha
garantia de que o fundo terd o tratamento tributario para fundos de longo prazo.




