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estratégia que investe no mercado de
- P . DI 122 814 1471 29.09 4395 6351 80.26
acoes de paises desenvolvidos, .
Volatilidade (% a.a.) 215 268 293 370 443 494 646

principalmente em empresas na
América do Norte e Europa, utilizando-se
de uma carteira diversificada para gerar
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indices de mercado. Por meio da gestdo Y HFRXEM? 226 082 -444 543 287 170 -2 - - - - - 638 3978
ativa de posigdes compradas e Fundo' -158 -048 121 008 045 -020 247 11 -039 073 091 106 5.42 3989
vendidas, atua com énfase nas cadeias § cDI 1001 099 096 106 114 110 128 116 122 128 105 122 14.31 66.68
de Industrials, Infrastructure, Materials, Oil “ HFRXEH? 201 -053 -133 000 263 143 079 149 146 068 004 092 10.06 3141
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Data de inicio!

18/05/2021 . Fundo' 183 047 106 -055 -080 -008 138 163 -000 225 187 017 955 1792
. & cpl 112 092 117 092 112 107 107 114 097 100 092 090 13.05 3151
Aplicag&o minima “ HFRXEH? 156 -061 -014 061 026 127 071 027 -076 -092 293 160 6.90 1073
R$ 500000 Fundo' 01l -042 470 -171 345 -450 175 235 -261 497 -126 -121 5.26 764
Movimentagdo minima & coi 073 075 092 083 103 101 103 17 107 102 102 12 1237 1633
R$1000,00 “ HFRXEH? -212 045 141 -174 -075 -201 120 075 -201 103 073 -007 -3.18 358
Saldo minimo Fundo' - - - - -021 -064 -090 063 -321 659 -316 353 227 227
R$ 5.000,00 g CDI - - - - 012 030 036 042 044 048 059 076 352 352
Aplicagéo (14h) HFRX EH? - - - - 172 116 046 134 -051 216 -120 170 6.99 6.99
D+l I: A rentabilidade corresponde ao histérico acumulado do Atmosphere Long Short FIC FIM (CNPJ: 41.544.414/0001-69) até

12/1/2025. A partir dessa data, em razéo de sua reorganizagdo em subclasse, a rentabilidade passa a refletir a do
Atmosphere Long Short Master FIM Subclasse A

2: Indice global composto por hedge funds de estratégia Equity Hedge/lLong Short. Trata-se de mera referéncia
Toxa de performqnce econdmica e ndo deve ser interpretado como meta ou pardmetro de performance.
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Autorrequiacso | O Material & divulgado, exclusivamente, a titulo informativo e ndo constitui oferta ou qualguer sugestao ou recomendagdo de investimento. O material néo leva em

ANBIMA  consideracdo objetivos de investimentos, situagdo financeira ou necessidades particulares de investidores. Antes de investir € recomendada ao investidor a leitura da
lémina de informagdes essenciais, se houver, o regulamento do fundo de investimento e os demais documentos regulatérios aplicGveis, notadamente o capitulo que
trata sobre os fatores de risco a que o fundo de investimento poderd estar exposto. A Idmina de informagdes essenciais pode ser consultada no seguinte enderego
eletrénico A rentabilidade divulgada ndo € liquida de impostos. A rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura.
Fundos de investimentos néio contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. Os fundos
geridos pela Atmosphere Capital estdio autorizados a realizar aplicagées em ativos financeiros no exterior. Os fundos podem ainda estar expostos a uma significativa
concentragdéio em ativos de poucos emissores, com riscos daf decorrentes. Para fundos que perseguem a manutengéo de uma carteira de longo prazo, néo ha
garantia de que o fundo terd o tratamento tributério para fundos de longo prazo.
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Em Julho, os rebalanceamentos visaram capturar deslocamentos de prego em posigdes individuais compradas e vendidas. Aumentamos
a exposigdo bruta de 97% para 98% e a exposigdo liquida de 5% para 6%. Em termos de risco de mercado, o Beta em relagdo ao S&P 500 foi
de 0.02 nos Ultimos 12 meses e de -0.03 no més.

Total Long Short
Total 1.46% 0.04% 0.74% <US$ 50MM 9%
Infrastructure 0.79% 0.27% 052%
US$ 50MM a US$100MM 14%
Utilities 0.21% -0.23% 0.44%
Oil & Gas -0.01% 0.94% -0.94% US$100MM a US$ 200MM 26%
Materials -0.07% -0.20% 0.14%
US$ 200MM a US$ 400MM 28%
Industrials -0.15% -0.74% 0.59%
Caixa, Hedge Cambial e Custos* 0.63% > US$ 400MM 23%
* Os custos abrangem também as taxas de administragdo e performance. * Fonte: Bloomberg, Atmosphere Capital.

Infrastructure: O setor contribuiu positivamente em julho. Posicées vendidas em materiais de construgéo performaram bem,
com valuations exigentes pressionados por maiores preocupagdes com crescimento. Logistica também contribuiu, com
posigdes compradas superando as posigoes vendidas apds resultados do 2T26 em linha com nossas expectativas.

Utilities: O setor também contribuiu positivamente. Juros longos seguiram em tendéncia de alta, pressionando nomes sensiveis a
taxas. Esse movimento impactou mais nossas posigées vendidas do que posigdes compradas, gerando contribuigdo positiva
apesar do ambiente desafiador para o setor.

Industrials: O setor detraiu. A forte corregdo em temas ligados d IA pressionou nossa exposigdo em Powering America. Ainda
assim, resultados e capex seguem alinhados & tese de médio e longo prazo, com valuation menos exigente apds a queda.
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